
 

 

 

 

 

 پژوهشی-فصلنامه علمی

 ایریزی منطقهجغرافیا و برنامه

 1401، بهار 2، شماره 12دوره 

 1003-1017صص: 

 

تاثیر تكانه قیمت نفت بر متغیرهای اقتصاد كلان در كشورهای عضو اوپک 

 رویكرد خودرگرسیون برداری ساختاری پانلی -
 مرجان محمداسماعیل

 اسلامی، الیگًدرس، ایزان آساد ياحذ الیگًدرس، داوشگاٌداوشجًی دکتزی اقتصاد، گزيٌ اقتصاد، 

1رضا معبودی
 

الله الؼظمی بزيجزدی، بزيجزد، ، داوشکذٌ ػلًم اوساوی، داوشگاٌ آیتصاداستادیار ي ػضً َیات ػلمی گزيٌ اقت

 ایزان

 محمد خرسند

 اسلامی، الیگًدرس، ایزان آساد ، ياحذ الیگًدرس، داوشگاٌاستادیار ي ػضً َیات ػلمی گزيٌ اقتصاد
 20/09/1400تبض٤د پص٤طـ:    11/07/1400تبض٤د زض٤بفت:

 چكیده 

-َا را تشکیل می سً بٍ لحاظ جغزافیای اقتصادی مىبغ اصلی درآمذ آنػضً ايپک اس یکدرآمذَای وفتی در کشًرَای 

دَذ؛ ي اس سًی دیگز بٍ لحاظ ویاس ایه کشًرَا بٍ وفت ي اوزصی بٍ مىظًر حزکت بٍ سمت صىؼتی شذن ي تًسؼٍ 

د. بٍ َمیه ػلت مطالؼٍ آثار گذارَا بز جای میاقتصادی، تکاوٍ وفت تاثیزات قابل تًجُی بز متغیزَای اقتصاد کلان آن

تکاوٍ وفتی بز متغیزَای اقتصاد کلان در کشًرَای ايپک اس اَمیت بسشایی بزخًردار است.  با تًجٍ بٍ اَمیت مًضًع، 

قیمت وفت بز متغیزَای اقتصاد کلان شامل   پضيَش حاضز با استفادٌ اس ريیکزد خًد رگزسیًن ساختاری پاولی اثز تکاوٍ

-بزرسی کزدٌ 1331-8112ایٍ گذاری، تًرم ي وقذیىگی را در کشًرَای ايپک بزای ديرٌ سماوی تًلیذ، مصزف، سزم

یابذ ي بالطبغ میشان تًلیذ اوذ با بزيس تکاوٍ مثبت قیمت وفت، قیمت وفت ي درآمذ وفتی افشایش میَا حاکیاست. یافتٍ

گزدد. گذاری مىجز میزف ي افشایش سزمایٍبخشذ؛ افشایش سطح تًلیذ بٍ افشایش سطح مصواخالص داخلی را بُبًد می

یابىذ کٍ بٍ اس سًی دیگز، با افشایش درآمذ وفتی ي يريد ارس خارجی بٍ داخل کشًرَا، پایٍ پًلی ي وقذیىگی افشایش می

 وًبٍ خًد اس طزیق رشذ تقاضای داخلی بزای کالاَا ي خذمات افشایش تًرم را در پی دارد.

 

ت، متغیرهای اقتصاد كلان، رویكرد خودرگرسیون برداری ساختاری تكانه قیمت نفكلیدواژگان:  

 .پانلی، اوپک
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 مقذمه

ٞهب٢ ٘ؿهج٣ ضا    تٛا٘ٙهس ل٥ٕهت   ٥ٌطز، وكٛضٞب٣٤ وهٝ ٔه٣   ٞب٢ ٚالؼ٣ تحت تأث٥ط لطاض ٣ٔ ٚؾ٥ّٝ قٛن التهبز وكٛضٞب ثٝ

تٛا٘ٙهس زاذّه٣ ثبقهٙس ٤ؼٙه٣ ٔٙكهأ       ٣ٔٞب  و٣ّ قٛن طٛض  وٙس. ثٝ ٞب وٕتط تغ٥٥ط ٣ٔ تط تغ٥٥ط زٞٙس، ٔمساض ت٥ِٛس آٖ ؾط٤غ

ا٤جبز اذلاَ التهبز زاذ٣ّ وكٛض ثبقس ٚ ٤ب ذبضج٣ ثبقٙس ٤ؼ٣ٙ ٔٙكأ اذلاَ اظ ؾب٤ط وكٛضٞب ٚ ٤هب ذهبضا اظ التههبز    

ظا لطاض  ٞب٢ ذبضج٣ )ٔتغ٥ط ل٥ٕت ٘فت( ثطٖٚ طٛض ٔؼ٣ِٕٛ زض ٔؼطو ا٘ٛاع تىب٘ٝ  ٘كأت ٌطفتٝ ثبقس. ٕٞٝ التهبزٞب ثٝ

ٞب ٔؼٕٛلاً اظ طط٤ك ٔجطاٞب٢ ٔرتّف زض التهبز زاذ٣ّ ٔٙتكطقسٜ ٚ التههبز ضا تحهت    وٝ ا٤ٗ قٛنزاض٘س. ثٝ نٛضت٣ 

َ  ضٚز ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢ وكهٛضٞب٢ زض  ضٚ ا٘تظبض ٣ٔ  ا٤ٗ زٞس. اظ تأث٥ط لطاض ٣ٔ ٝ    حهب ٝ   تٛؾهؼٝ ٚ تٛؾهؼ  ٤بفتهٝ ثه

 قسٜ زض قطا٤ط ذبضج٣ لطاض ٥ٌطز. قست تحت تأث٥ط تغ٥٥طات ا٤جبز 

٘ٛؾب٘بت التهبز٢ زض وكٛضٞب٢ ٔرتّف ٤ب ثٝ ػجبضت ثٟتط ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ ثبػث قسٜ وهٝ ٘ظط٤هبت ٔرتّفه٣     اظ ططف٣

ذٛاٞهس تٛیه٥د زٞهس وهٝ هٍٛ٘هٝ ثطذه٣       زض ا٤ٗ ٔٛضز زض ازث٥بت التهبز٢ اضائٝ قٛز. ٞط ٘ظط٤ٝ ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ ٔه٣ 

-ٞب ضا آغبظ وٙٙس ٚ هٍٛ٘ٝ هٙه٥ٗ قهٛن  تٛا٘ٙس ؾ٥ىُقٛز ٣ٔض٤ٚسازٞب٢ التهبز٢ وٝ زض ث٥كتط ٔٛاضز قٛن ٘ب٥ٔسٜ ٣ٔ

تٛا٘ٙس ثٝ ٘ٛؾب٘بت ٔٛاظ٢ ٚ ثبزٚاْ زض ت٥ِٛس ٘بذبِم ٣ّٔ وٝ ٤ٚػ٣ٌ ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ اؾت ث٥ب٘جبٔس )ٔحٕس٢ ٞب٣٤ ٣ٔ

(.  تبث٥طقٛن ل٥ٕت ٘فت زض وكٛضٞب٢ ػضٛ اٚپه ٔتفبٚت ػُٕ ٔه٣ وٙهس ٚ ٥٘هع قهٛوٟب٢     182: 1387فطز، ٚ اوجط٢

طٞب٢ ٔرتّف ولاٖ التهبز٢ زض وكٛضٞب٢ ٘فت٣ نبزضوٙٙسٜ ٘فت ذهبْ تهبث٥طات ٔتفهبٚت ٚ    ٘فت٣ ٣ٔ تٛا٘ٙس ض٢ٚ ٔتغ٥

لبثُ ٔلاحظٝ ا٢ ثطجب٢ ثٍصاض٘س. ثب ٔس٤ط٤ت وبضآٔس ٔٙبثغ حبنُ اظ نبزضات ٘فت ذبْ ٣ٔ تٛاٖ تبث٥ط قٛوٟب٢ ٔٙفه٣  

ٞهب٢ التههبز٢   ٘فت فؼب٥ِتٞب٢ التهبز٢ تغ٥٥طات ل٥ٕت ٚاضزقسٜ ثط التهبز ضا ثٝ حسالُ ٕٔىٗ ضؾب٘س. ثططجك ٘ظط٤ٝ

زٞهس. تهأث٥ط طهطف ػطیهٝ اظ ا٤هٗ حم٥مهت ٘بقه٣        ضا ٞٓ اظ ططف تمبیب ٚ ٞٓ اظ ططف ػطیٝ تحت تهأث٥ط لهطاض ٔه٣   

ٚض٢  قٛزوٝ ٘فت ٤ه ٟ٘بزٜ ٟٔٓ زض ت٥ِٛس اؾت. ثٙبثطا٤ٗ افعا٤ف ل٥ٕت ٘فت، تمبیب ثهطا٢ ٘فهت ٚ زض ٘ت٥جهٝ ثٟهطٜ     ٣ٔ

-قٛز ٤ؼ٣ٙ تىب٘ٝ زٞس ٚ ثبػث وبٞف زض زؾتٕعز ٚ ػطیٝ وبض ٣ٔٞف ٣ٔؾب٤ط ػٛأُ ت٥ِٛس اظ جّٕٝ ٥٘ط٢ٚ وبض ضا وب

ٗ  ٞب٢ التهبز٢ ٣ٔآٚض٢ ثبػث ا٘مجبو زض فؼب٥ِتٞب٢ ل٥ٕت ٘فت قج٥ٝ ٤ه تىب٘ٝ ٔٙف٣ فٗ ؛ 406: 2000 ،1قهٛ٘س )فه٥

ٌهصاض٢ ٚ ٔههطف ثهط طهطف تمبیهب٢       (. ػلاٜٚ ثط ا٤ٗ، تغ٥٥طات ل٥ٕت ٘فت اظ طط٤ك ؾطٔب5ٝ٤ :2015احٕس ٚ ٔؿٗ، 

٤بثس، زضآٔس اظ وكٛضٞب٢ ٚاضزوٙٙسٜ ٘فت ثٝ وكٛضٞب٢ نهبزضوٙٙسٜ   التهبز ٥٘ع تبث٥ط زاض٘س. ٚلت٣ ل٥ٕت ٘فت افعا٤ف ٣ٔ

ٔؼتمس٘س ٘ٝ تٟٙب ضاثطٝ ٔؿتم٣ٕ٥ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ التههبز   3ٚ ٔٛضن 2٘فت ا٘تمبَ ٣ٔ ٤بثس. ثطذ٣ اظ ٔحمم٥ٗ ٘ظ٥ط ٥ّٕٞتٖٛ

ٔمبثهُ   ٘فت٣ ػبُٔ ثٛجٛز آٔسٖ ضوٛزٞب٢ التهبز٢ ثٛزٜ اؾت. زضٞب٢ ٞب٢ ٘فت٣ ٚجٛز زاضز ثّىٝ قٛنولاٖ ٚ قٛن

ثب اقبضٜ ثٝ ػىؽ اِؼُٕ ٞب٢ ؾ٥بؾت٣ التهبز ٘ؿهجت ثهٝ تغ٥٥هطات ل٥ٕهت ٘فهت،       5ٚ ثط٘ب٘ىٝ 4وؿب٣٘ ز٤ٍط ٘ظ٥ط ث٣ٞٛ

 ٞب٢ پ٣ِٛ ٘ؿجت ثٝٞب ٚ ٚاوٙفٞب٢ ل٥ٕت٣ ٘فت ضا ز٥ُِ تطو٥ج٣ اظ قٛنضوٛزٞب٢ التهبز٢ ثٛجٛز آٔسٜ ثؼس اظ قٛن

ل٥ٕت ٘فهت ثهط ٔتغ٥طٞهب٢ التههبز وهلاٖ ٔه٣ تٛا٘هس ثهطا٢           آٖ ٣ٔ زا٘ٙس. ثٙبثطا٤ٗ آظٖٔٛ ه٣ٍٍ٘ٛ ثطضؾ٣ تبث٥ط تىب٘ٝ
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ٞهب٢ التههبز٢ ٔكهتطن ثه٥ٗ     ٥ٌط٢ اؾتطاتػ٢ تٛؾهؼٝ ٚ ؾ٥بؾهت  ٌصاضاٖ التهبز٢ وكٛضٞب٢ ٘فت٣ زض ته٥ٕٓؾ٥بؾت

 ا٢ اظ ا٥ٕٞت ثؿعا٣٤ ثطذٛضزاض ثبقس. ا٣ِّّٕ ٚ ٔٙطمٝ

 يات پضوهشمزوري تز ادت

قهٛز. ا٤هٗ ٚاغٜ    ٞب٣٤ اؾت وٝ ثط التهبز ٚاضز ٔه٣  ث٣ ثجبت٣ التهبز٢ ٤ه ٔفْٟٛ ػبْ ثٛزٜ ٚ زض ثط زاض٘سٜ ٢ تٕبْ تىب٘ٝ

زض ثط زاض٘سٜ ٢ ؾطد ػسْ تؼبزَ ٞب ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٥ٔعاٖ ٘ٛؾب٘بت ٔٛجٛز زض ٔتغ٥طٞب٢ التهبز٢ ٣ٔ ثبقس. نٙؼت ٘فهت  

ٝ ٤ٚػٜ ا٤طاٖ اؾت. ٘فت، ػلاٜٚ ثهط ا٤ٙىهٝ ٔٙجهغ ػٕهسٜ تهب٥ٔٗ ا٘هطغ٢ زض       اظ ٔٛثطتط٤ٗ ٚ ثعضٌتط٤ٗ نٙب٤غ زض جٟبٖ ٚ ث

وٙهس.    ا٣ِّّٕ وكٛضٞب٢ ٔرتّهف ا٤فهب ٔه٣    ٥٘ع زض تؼ٥٥ٗ ٥ٔعاٖ لسضت ٣ّٔ ٚ اػتجبض ث٥ٗ  ز٥٘ب٢ أطٚظ اؾت، ٘مف ٣ٕٟٔ 

ا٤هٗ ثرهف زض   وٙهس ٚ زض ٚالهغ    ٞب٢ ظ٤بز٢ اؾت وٝ ػٕسٜ زضآٔس ٣ّٔ وكٛض ضا تب٥ٔٗ ٔه٣   ٘فت زض التهبز ا٤طاٖ ؾبَ 

التهبز وكٛض ٘مف ٔؿّط ضا ا٤فب ٣ٔ وٙس. اظ ططف٣ ثب تٛجٝ ثٝ ا٤ٙىٝ وكهٛضٞب٢ زض حهبَ تٛؾهؼٝ ثهب ٔٙهبثغ ٔحهسٚز ٚ       

تٛا٘ٙس تٕبْ ثرف ٞب٢ التهبز٢ ضا ٕٞعٔبٖ تٛؾؼٝ زٞٙس، ثب٤س ثٝ ثرف ٞب٢  ٥٘بظٞب٢ ٘بٔحسٚز ضٚ ثٝ ضٚ ٞؿتٙس ٚ ٣ٕ٘ 

(. أطٚظٜ، ثهٝ ز٥ِهُ اؾهتفبزٜ ضٚظافهعٖٚ اظ ا٘هطغ٢ ٚ      105 :1394اٖ،ٟٔٓ ٚ و٥ّس٢ ذٛز ا٤ِٛٚت زٞٙس)ػجبؾ٣ ٚ ٕٞىبض

ٕٞچ٥ٙٗ افعا٤ف قست ا٘طغ٢ زض ت٥ِٛس ٔحهَٛ ٣ّٔ، وبلاٞب٣٤ وٝ زض ت٥ِٛهس آٖ ٞهب ث٥كهتط اظ ؾهطٔب٤ٝ ٚ ٥٘هط٢ٚ وهبض       

بْ ثٝ ػٙهٛاٖ  قٛز. ٘فت ذقس، جب٢ ذٛز ضا ثٝ وبلاٞب٣٤ زاز٘س وٝ زض ت٥ِٛس آٖ ٞب ث٥كتط اظ ا٘طغ٢ اؾتفبزٜ ٣ٔاؾتفبزٜ ٣ٔ

ٞب٢ ػٕسٜ ا٘طغ٢ ٚ ٥٘ع ػب٣ّٔ تأث٥طٌصاض جٟت ت٥ِٛسات وبلاٞهب٢ ٔرتّهف زض ؾهطد جٟهبٖ اظ ا٥ٕٞهت      ٤ى٣ اظ حبُٔ

تهط ٚاثؿهت٣ٍ ػّٕىهطز التههبز     ثؿعا٣٤ ثطذٛضزاض اؾت ثٙبثطا٤ٗ ثٝ ػّت ٚاثؿت٣ٍ وكٛضٞب٢ نٙؼت٣ ٚ ثٝ طهٛض وّه٣  

لبثُ تٛج٣ٟ ثط ٘ٛؾب٘بت ت٥ِٛسٞب ٚ ػطیٝ جٟب٣٘ وبلاٞهب ٚ   جٟب٣٘ ثٝ ٘فت ذبْ، تحٛلات ت٥ِٛس ٚ ل٥ٕت ا٤ٗ ٔبزٜ تأث٥ط

ثٝ تجغ آٖ تغ٥٥ط ث٥ىبض٢ زض و٥ّٝ وكٛضٞب ذٛاٞس زاقت ٚ ا٤ٗ أط ؾجت ٌكتٝ تب ا٤ٗ ٔبزٜ ٘ٝ تٟٙب ثٝ ػٙٛاٖ ٤هه وهبلا٢   

ؾهبَ  التهبز٢ ثّىٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه ػٙهط ؾ٥بؾ٣ ٥٘ع ٔٛضز تٛجٝ لطاض ٥ٌطز. ا٤ٗ ٔٛیٛع ضا زض تحٛلات ثهبظاض ٘فهت زض   

ٚ تحط٤ٓ اػطاة، پ٥طٚظ٢ ا٘ملاة ا٤طاٖ زض ٥ٕٞٗ زٞٝ، حّٕٝ ػطاق ثٝ و٤ٛت  1970تٛاٖ زض٤بفت. زٞٝ ٞب٢ ٔرتّف ٣ٔ

ٚ حّٕٝ تطٚض٤ؿهت٣ ثهٝ ا٤هبلات     2001ؾپتبٔجط ؾبَ  11، ٚالؼٝ 1990ٚ تحط٤ٓ ػطاق تٛؾط ؾبظٔبٖ ُّٔ ٔتحس زض ؾبَ 

ٕٞهٝ ٚ ٕٞهٝ    2008زٜ زض ضوٛز جٟب٣٘ اذ٥ط زض ؾهبَ    ٔتحسٜ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ جب٤ٍبٜ ٘فت ٚ ٘ٛؾب٘بت قس٤س ل٥ٕت ا٤ٗ ٔب

زض ػطنهٝ التههبز جٟهب٣٘ ثهبظاض ٘فهت اظ        ثبقهس. ٘كبٖ زٞٙسٜ ؾ٥بؾ٣ ثٛزٖ تحٛلات ل٥ٕت ٘فت زض ؾطد جٟبٖ ٔه٣ 

٤ٚػ٣ٌ ذبن٣ ثطذٛضزاض اؾت. ا٤ٗ ٤ٚػ٣ٌ ٘بق٣ اظ ٘مف زٚؾ٤ٛٝ ا٢ اؾت وهٝ ا٤هٗ ٔٙجهغ ٟٔهٓ ٚ اؾهتطاتػ٤ه ثهطا٢       

ٞب٢ ت٥ِٛس زض وكهٛضٞب٢ ٚاضز وٙٙهسٜ ٘فهت    تط٤ٗ ٟ٘بزٜ وٙٙسٜ آٖ زاضز. ٘فت ٤ى٣ اظ ٟٔٓ ضزوكٛضٞب٢ نبزضوٙٙسٜ ٚ ٚا

قٛز. اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط ثطا٢ ٞب٢ ت٥ِٛس ٚ زض ٘ت٥جٝ وبٞف ؾطد ت٥ِٛس ٣ٔاؾت ٚ افعا٤ف ل٥ٕت آٖ ٔٛجت افعا٤ف ٞع٤ٙٝ

آ٤هس. ٔلاحظهٝ   ٔه٣ وٙٙسٜ، زضآٔسٞب٢ حبنُ اظ نبزضات ٘فت ٤ه ٔٙجغ ثعضي زضآٔهس٢ ثهٝ حؿهبة     وكٛضٞب٢ نبزض

ٚالؼ٥ت ٞب٢ التهبز ا٤طاٖ ث٥بٍ٘ط ٘مف ػٕسٜ ٚ غبِت ثرف ٘فت ٚ زضآٔسٞب٢ آٖ زض التهبز ٣ّٔ اؾهت. زض ؾهٝ زٞهٝ    

     ٝ ٞهب٢ ٔرتّهف التههبز٢ ٚ ؾ٥بؾه٣ زض      ٌصقتٝ زضآٔسٞب٢ اضظ٢ حبنُ اظ نسٚض ٘فت ٚ ٌهبظ ثهب ٚجهٛز ثهطٚظ تىب٘ه

ٗ ثبظاضٞب٢ جٟب٣٘ ٘فت، پ٥طٚظ٢ ا٘ملاة اؾلا٣ٔ، ٚلٛع جًٙ ت ٞهب، ٕٞهٛاضٜ ثرهف غبِهت ٚ ػٕهسٜ      ح٣ّ٥ٕ ٚ ٘ظ٥ط ا٤ه
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 1973(. افهعا٤ف ٘بٌٟهب٣٘ ل٥ٕهت ٘فهت ثؼهس اظ ؾهبَ       45:  11395زضآٔسٞب٢ اضظ٢ وكٛض ضا تكى٥ُ زازٜ اؾت )ا٣ٙ٥ٔ

تبث٥طات ٣ٕٟٔ ثط التهبز وكٛضٞب٢ نبزضوٙٙسٜ ٘فت ٌصاقت ثطٛض٤ىهٝ افهعا٤ف زضآٔهسٞب٢ اضظ٢ حبنهُ اظ فهطٚـ      

ٞب٢ زؾتٕعز ٚ ٚاضزات زض ا٤ٗ وكٛضٞب ٌطز٤س. ضقس ثرف ٘فت ثٝ ػٙهٛاٖ ٤هه   ٞب، ٘طخ٘فت، ثبػث ضقس ؾطد ل٥ٕت

ٞهب ٚ ؾهٛزآٚض٢ زض ثرهف    ػبُٔ ٔٛثط زض زضآٔس ٣ّٔ، ٔٙجط ثٝ افعا٤ف تمبیب٢ وُ التهبز ٚ زض ٘ت٥جٝ افعا٤ف ل٥ٕهت 

ثهٝ ز٘جهبَ    1973ط ؾهبَ  (. ا٥ِٚٗ تىب٘ٝ ٘فته٣ زض اوتجه  1385قٛز )٘جبض٢، غ٥طلبثُ ٔجبزِٝ ٘ؿجت ثٝ ثرف لبثُ ٔجبزِٝ ٣ٔ

 4حّٕٝ ٢ ؾٛض٤ٝ ٚ ٔهط ثٝ اؾطا٥٤ُ ضخ زاز وٝ ٔٙجط ثٝ وٕجٛز ػطیٝ ٢ ٘فت ٚ ضقس ل٥ٕت ٞب زض طَٛ ٤ه ؾهبَ اظ  

زلاض قس. التهبز وكٛضٞب٢ نٙؼت٣ ثٝ ػٙٛاٖ ٚاضزوٙٙسٌبٖ ٘فت ثٝ قست تحت تبث٥ط لطاضٌطفهت ٚ اضٔغهبٖ ا٤هٗ     12ثٝ 

ز. ا٤ٗ أط ؾجت قس وٝ ؾ٥بؾتٍعاضاٖ ا٤ٗ وكٛضٞب، ثط٘بٔٝ ض٤ع٢ ثّٙسٔهست  تىب٘ٝ ثطا٢ آ٘بٖ ه٥ع٢ جع تٛضْ ضوٛز٢ ٘جٛ

ٚ ثطٚظ ثحطاٖ زض ضٚاثط ٥ٔهبٖ ا٤هطاٖ ٚ    1979ٚ جبٔؼ٣ ضا ثطا٢ ٔمبثّٝ ثب ا٤ٗ ثحطاٖ ٞب آغبظوٙٙس. ا٘ملاة ا٤طاٖ زض ؾبَ 

اقهغبَ ؾهفبضت    ػطاق ٚ جًٙ ث٥ٗ زٚ وكٛض، ثٝ افعا٤ف ل٥ٕت ٘فت ٔٙجط قس. ػلاٜٚ ثط جٙهً ثه٥ٗ ا٤هطاٖ ٚ ػهطاق،    

آٔط٤ىب زض ا٤طاٖ ٚ ٥٘ع اػٕبَ تحط٤ٕٟب٣٤ تٛؾط آٔط٤ىب ػ٥ّٝ ا٤طاٖ ثٝ وبٞف قس٤س ػطیٝ ٢ ٘فت ٔٙجط قس وهٝ ٘ت٥جهٝ   

زلاض زض ٞط ثكىٝ ثٛز. حبنُ ا٤ٗ تىب٘ٝ ه٥ع٢ جع تهٛضْ ضوهٛز٢ ثهطا٢ التههبزٞب٢      ٢40 آٖ افعا٤ف ل٥ٕت ٘فت تب 

٥ُِ وبٞف قس٤س تمبیب٢ ٘فت، ثٟهب٢ ٔتٛؾهط ٘فهت زض ثبظاضٞهب٢     ثٝ ز 1986ٚ  1985نٙؼت٣ ٘جٛز أب زض اٚاذط ؾبَ 

OECDجٟب٣٘ وبٞف ٤بفت. ؾ٥بؾت وٙتطَ ل٥ٕتٟب تٛؾط اٚپه 
وٝ اظ طط٤ك ا٤جبز ؾه٥ٕٟٝ ثٙهس٢ اػضهب آٖ اػٕهبَ       2

ثٝ ز٥ُِ ٚلٛع جًٙ ذ٥ّج فبضؼ ٚ حّٕٝ ٢ ػطاق ثٝ و٤ٛت ٚ زض پ٣ آٖ لطغ  1990قس، ثب قىؿت ٔٛاجٝ ٌطز٤س. زض 

ٝ    ٌصاقت. ٞٓ ٤ٛت، ثبظ ٞٓ افعا٤ف ثٟب٢ ٘فت اثطات ضوٛز٢ ثط التهبز جٟبٖ ثجبت٥ِٛس ٘فت و ٞهب٢   ظٔبٖ قهسٖ تىب٘ه

ػٙٛاٖ ٤ىه٣ اظ ػٛأهُ    ، فهُ جس٤س٢ ضا زض ا٥ٕٞت ا٘طغ٢ ثٝ ثب ضوٛز التهبز٢ زض غطة 1979ٚ  1973ٞب٢  ٘فت٣ ؾبَ

. ثهط   یطٚض٢ ترهه٥م زازٜ قهس  ٢ ٔحهَٛ ٣ّٔ أط٢  ٟٔٓ ضقس التهبز٢ ٌكٛز ٚ ٚجٛز ل٥ٕت ٘فت زض تبثغ ػطیٝ

تٛا٘س ت٥ِٛس ضا تحت تأث٥ط لهطاض زازٜ ٚ ٞهٓ ثهب اضظآٚض٢ ثهبظاض اضظ ضا تغ٥٥هط       طجك ٘ظط٤بت التهبز٢، ل٥ٕت ٘فت ٞٓ ٣ٔ

قٛز وهٝ اظ جّٕهٝ    وٙٙسٜ ٣ٔ زٞس. افعا٤ف قس٤س زض ل٥ٕت ٘فت ثبػث وؿت زضآٔسٞب٢ ٍٞٙفت ثطا٢ وكٛضٞب٢ نبزض

تٛاٖ ا٤ٗ ٔٛیٛع ضا زض ٞهط زٚ ؾ٥ؿهتٓ ٘هطخ     ٘ظط ٤ب وبٞف ٘طخ اضظ اؾت وٝ ٣ٔ پ٥بٔسٞب٢ آٖ تم٤ٛت پَٛ وكٛض ٔٛضز

اضظ ثبثت ٚ قٙبٚض ٔكبٞسٜ وطز. اظ ططف ز٤ٍط افعا٤ف ل٥ٕت ٘فهت ثهٝ ٔؼٙهب٢ افهعا٤ف ل٥ٕهت ٟ٘هبزٜ ت٥ِٛهس٢ ثهطا٢         

ضٞب٢ ٘فته٣  وٝ وكٛ تٛا٘س ثبػث ضوٛز زض وكٛضٞب٢ فٛق قٛز. اظآ٘جب٣٤ ضٚ ٣ٔ وكٛضٞب٢ ٚاضزوٙٙسٜ ٘فت ثٛزٜ ٚ اظا٤ٗ

ٖ   وٙٙسٜ ٘فت ثٝ ز٘جبَ نٙؼت٣ قسٖ ٞؿتٙس، ث٣ٔرهٛنبً وكٛضٞب٢ نبزض ٞهب زاضا٢ ا٥ٕٞهت    ثجبت٣ ل٥ٕهت ٘فهت ثهطا٢ آ

٤بثس ٚ اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط ثهطا٢  ٞب ثٝ ٘فت ٚ ا٘طغ٢ افعا٤ف ٣ٔ ث٥كتط٢ اؾت. ظ٤طا اظ ٤ه ؾٛ زض ٔؿ٥ط نٙؼت٣ قسٖ ٥٘بظ آٖ

ٖ  وٙٙسٜ ٘فهت، زضآٔهسٞب٢ ٘فته٣، ٔٙجهغ      وكٛضٞب٢ نبزض ٞهب اؾهت. تهبث٥ط افهعا٤ف زضآٔهسٞب٢ ٘فته٣        انه٣ّ زضآٔهس آ

وٙٙسٜ ٘فت اظ ٔجبحث ثحث ثطا٥ٍ٘ع زض التهبز ؾ٥بؾ٣ اؾت. ثطٛضو٣ّ ٚ ث٤ٛػٜ زض ٔٛضز ا٤هطاٖ ٔه٣    ثطوكٛضٞب٢ نبزض

تٛاٖ ه٣ٍٍ٘ٛ ا٤ٗ تبث٥ط ضا ثٝ ٘حٜٛ ٞع٤ٙٝ وطزٖ زِٚت، ؾبذتبض التهبز٢ ٚ ضفتبض زِٚت زض زاذهُ وكهٛض اضتجهبا زاز.    

٤ف زضآٔس ٘فت٣ ثبػث افعا٤ف ٔربضا زِٚت ٚ زض ازأٝ ثبػث افهعا٤ف رطف٥هت ت٥ِٛهس ٘فهت ٚ زض٘ت٥جهٝ افهعا٤ف       افعا

نبزضات ٘فت ٣ٔ قٛز. ٣ِٚ وبٞف زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ یٕٗ وبٞف ٔربضا جبض٢ ٚ ػٕطا٣٘ وكهٛض ٔه٣ تٛا٘هس ثبػهث     
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ا زض ا٤ٗ حٛظٜ ثٝ ٕٞطاٜ زاقتٝ وبٞف ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ زض حٛظٜ ت٥ِٛس ٚ اؾترطاا ٘فت ذبْ قسٜ ٚ تجؼبت ٔٙف٣ ثؼس٢ ض

ثبقس یٕٗ آ٘ىٝ ثب وبٞف زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ ٔتغ٥طٞب٣٤ ٔثُ ٘مس٣ٍٙ٤ ٥٘ع زض وكٛض تغ٥٥ط وطزٜ ٚ تغ٥٥ط تٛضْ پس٤سٜ ٔهٛضز  

ا٘تظبض ثؼس٢ زض ا٤ٗ ٔؿ٥ط ذٛاٞس ثٛز. ٔؼٕٛلاً زض وكٛضٞب٢ نبزضوٙٙسٜ ٘فهت، زضآٔهس حبنهُ اظ نهبزضات ٘فهت ثهٝ       

ٛة ٚ اظ طط٤ك ذعا٘ٝ ٚاضز ثٛزجٝ ٣ٔ قٛز. ا٤ٗ ٔؿئّٝ ؾجت ٣ٔ قٛز وهٝ زضآٔهسٞب٢   ػٙٛاٖ زضآٔس ثرف زِٚت٣ ٔحؿ

٘فت٣ اظ طط٤ك ضز٤ف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ زِٚت ثٝ زٚ نٛضت جبض٢ ٚ ػٕطا٣٘ ثٝ التهبز وكهٛض تعض٤هك قهٛز. أهطٚظٜ تهبث٥ط      

٤ٝ ٌهصاض٢ ثرهف   ثؿ٥بض ٔٙف٣ افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ جبض٢ زِٚت ثط ؾبذتبض التهبز٢ ثٝ ٤ٚػٜ تبث٥طٞب٢ ٔٙف٣ آٖ ثط ؾطٔب

ذهٛن٣ وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ٔكبضوت ٔطزْ زض ازاضٜ التهبز اؾت ثط ٍٕٞبٖ آقىبض قسٜ ٚ تٕبْ ٔطبِؼبت ا٘جبْ قهسٜ زض  

ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ زض ٔٛضز ا٤ٗ ٔٛیٛع اتفبق ٘ظط زاض٘س. زض وكٛضٞب٢ نبزضوٙٙسٜ ٘فت ثٝ ز٥ُِ ؾبذتبض ٚ ٔؿبئُ ؾ٥بؾ٣ آٟ٘هب،  

وكٛض زض اغّت ثرف ٞب٢ ت٥ِٛهس٢ ٚ ذهسٔبت٣ حضهٛض فؼهبَ زاضز. اظ      زِٚت ثٝ ػٙٛاٖ ثعضي تط٤ٗ وبضٌعاض التهبز٢

آ٘جب وٝ زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ ثطآ٤ٙس ػّٕىطز فؼب٥ِت ثرف ٞب٢ التهبز٢ ٘جٛزٜ ٚ افعا٤ف آٟ٘ب ٘كبٖ زٞٙهسٜ ضٚ٘هك حم٥مه٣    

. قهٛز ٞهب ٔه٣  ٞب ثٝ جبٔؼٝ ثٝ ؾطػت ٔٛجت افهعا٤ف ل٥ٕهت   التهبز ٥٘ؿت، ثٙبثطا٤ٗ افعا٤ف ا٤ٗ زضآٔسٞب ٚ تعض٤ك آٖ

وٝ ثرف ػطیٝ وهُ وهٝ    آ٘جب تعض٤ك زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ زض وكٛض٢ ٘ظ٥ط ا٤طاٖ ؾجت افعا٤ف تمبیب٢ وُ ٣ٔ ٌطزز ٚ اظ

ثطآ٤ٙس ثرف ٞب٢ زاذ٣ّ اؾت ٣ٕ٘ تٛا٘س ثٝ تمبیب٢ ا٤جبز قسٜ پبؾد ٤ٌٛس، ٔٙجط ثٝ افعا٤ف تٛضْ قسٜ ٚ تهٛضْ ٥٘هع   

ٚ اجتٕبػ٣ ٥٘ع تبث٥ط ٣ٔ ٌصاضز. ا٤هٗ ٔؿهئّٝ ثهب وهبٞف     ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ػلاٜٚ ثط ٔتغ٥طٞب٢ التهبز٢ ثط ٔتغ٥طٞب٢ ؾ٥بؾ٣ 

 ل٥ٕت ٘فت ٚ زض٘ت٥جٝ وبٞف زضآٔسٞب٢ زِٚت قىُ ا٘فجبض٢ ثٝ ذٛز ٣ٔ ٥ٌطز. تجطثٝ وكٛضٞب٢ نبزضوٙٙسٜ ٘فت اظ

جّٕٝ ا٤طاٖ زض ثط٘بٔٝ پٙجٓ تٛؾؼٝ پ٥ف اظ ا٘ملاة، تجطثٝ ا٢ ثؿ٥بض ٌطا٘جٟب زض ا٤ٗ ٔٛضز اؾت. اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط ثبتٛجهٝ  

ٞب٢ ٘فت٣ اظ طط٤ك زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ ٔٛجت زض پ٥ف ٌطفتٗ ؾ٥بؾهت ٔهب٣ِ ا٘جؿهبط٣     ذتبض التهبز٢ ا٤طاٖ، قٛنثٝ ؾب

٣ٔ قٛ٘س، أب تجس٤ُ زضآٔسٞب٢ اضظ٢ ٘فت ثٝ ض٤بَ ٚ ٘بتٛا٣٘ ثب٘ه ٔطوع٢ وكٛضٞب ثهبلاذم ا٤هطاٖ زض ذٙثه٣ ؾهبظ٢     

سٜ ٚ ثٝ ػجبضت٣ ؾ٥بؾت ٔب٣ِ ا٘جؿبط٣ ٔتىه٣  تبث٥ط ا٤ٗ الساْ ٔب٣ِ ؾجت افعا٤ف پب٤ٝ پ٣ِٛ ٚ زضٟ٘ب٤ت ضقس ٘مس٣ٍٙ٤ ق

ثٝ زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ ثٝ ؾ٥بؾت ٞب٢ پ٣ِٛ ا٘جؿبط٣ ٔٙت٣ٟ ٣ٔ قٛز زض٘ت٥جٝ ثرك٣ اظ ضقس ٔكبٞسٜ قسٜ اظ قٛن ٞهب٢  

ٚ ٟٕٔب٘سٚؾهت٣،  1٘فت٣ زض ا٤طاٖ ٔطثٛا ثٝ ٔمِٛٝ ؾ٥بؾت پ٣ِٛ ٚ ثرف ز٤ٍط ٔطثٛا ثٝ ؾ٥بؾت ٔب٣ِ اؾهت )و٥ٕجهب٣٘  

ٞب٢ ٔب٣ِ ٘مف ٣ٕٟٔ زض ه٣ٍٍ٘ٛ تبث٥طٌصاض٢ قٛن ٞب٢ ٘فته٣  ب٢ پ٣ِٛ ٥٘ع زضوٙبض ؾ٥بؾتٞ(. زض٘ت٥جٝ ؾ٥بؾت138

(. ثب افعا٤ف زضآٔس ٘فت٣ ٞع٤ٙهٝ  1389)ٔتٛؾ٣ّ ٚ اثطا٣ٕ٥ٞ، وٙٙسٚ ٘ٛؾبٖ ٞب٢ زضآٔسٞب٢ اضظ٢ ثط التهبز ا٤طاٖ ا٤فب ٣ٔ

فبنّٝ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ جبض٢ ذٛز ضا وبٞف ٞب٢ جبض٢ ٥٘ع افعا٤ف ٣ٔ ٤بثس؛ أب ثب وبٞف زضآٔس ٘فت٣ زِٚت ٣ٕ٘ تٛا٘س ثلا

وٙهس ِٚه٣   اثتسا ثب وبٞف ٔربضا ٚ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ػٕطا٣٘ ثرك٣ اظ تبث٥طات وبٞف زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ ضا ججهطاٖ ٔه٣   زٞس ٚ

زض٥ٔبٖ ٔست زهبض وؿط٢ ثٛزجٝ قسٜ ٚ ا٤ٗ وؿط٢ ثٛزجٝ ثبػث اؾهتمطاو زِٚهت اظ ؾ٥ؿهتٓ ثهب٘ى٣ ٔه٣ ٌهطزز ٚ       

(. پؽ وهبٞف زضآٔهسٞب٢   1388 ،ٚ از٤ت پٛض 2تٛضْ ضا ا٤جبز ذٛاٞس وطز.)أب٣ٔپ٥بٔسٞب٢ ٔٙف٣ ٔثُ ضقس ٘مس٣ٍٙ٤ ٚ 
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جّٕٝ  ٘فت٣ ثٝ ز٥ُِ وبٞف نبزضات ٘فت ٚ ٤ب وبٞف ل٥ٕت ٘فت ذبْ تبث٥طات ٔتؼسز٢ ض٢ٚ ٔتغ٥طٞب٢ التهبز ولاٖ اظ

 ٘مس٣ٍٙ٤، ٔربضا زِٚت، ضقس التهبز٢ ٚ ٘ظب٤ط آٖ ثط جب٢ ٣ٔ ٌصاضز. 

 پيشينه پضوهش
یٕٗ ثطضؾ٣ اثط تىب٘ٝ ٘فت ثط ثركٟب٢ التهبز٢ وكٛض وّٕج٥ب زض هبضهٛة ا٢ٍِٛ ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ  (2020) 1اٚتطٚ

ثطزاض٢ ؾبذتبض٢ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥جٝ زؾت ٤بفت وٝ نطفب تىب٘ٝ ٞب٢ ؾٕت تمبیب٢ ٘فت ٚ تمبیب٢ وُ، ثط التهبز آٖ 

فب نٙؼت ؾبذت، ٞب٢ ٔرتّف التهبز ٔتفبٚت ٣ٔ ثبقس ٚ نط وكٛض تبث٥ط زاقتٝ ٚ اِجتٝ ا٤ٗ تبث٥ط ثط ثرف

 .اِىتط٤ؿ٥تٝ، ٌبظ ٚ آة، ثركٟب٣٤ ٞؿتٙس وٝ اظ ٞط زٚ ؾٕت تمبیب تبث٥ط ٣ٔ پص٤ط٘س

( ثٝ ثطضؾ٣ ٘ٛؾب٘بت تجبض٢ زض ٤ه التهبز ٘فت٣ ثب اؾتفبزٜ اظ ٤ه ا٢ٍِٛ تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ 2019ٚ ٕٞىبضاٖ )2ثطلِٛت

تهبز٢ وكٛض، ل٥ٕت ٘فت ٘مف اؾبؾ٣ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ پطزاذتٙس ٚ ٘ت٥جٝ ثطضؾ٣ ا٤كبٖ ٘كبٖ زاز وٝ زض ٘ٛؾب٘بت ال

 .زاقتٝ اؾت ٚ اِجتٝ اثط تىب٘ٝ ٞب ٤ىؿبٖ ٘جٛزٜ ٚ ػطیٝ ٘فت زض التهبز زاذ٣ّ اظ ا٥ٕٞت ث٥كتط٢ ثطذٛضزاض ٣ٔ ثبقس

وٙٙسٜ ٘فت اؾت ثطضؾ٣ وطزٜ  ( اثط قٛن ل٥ٕت ٘فت ضا زض التهبز ٥ِجط٤ب وٝ ٤ه وكٛض ٚاضز2017ٚ ٕٞىبضاٖ ) 3ٌبتٛ

 وٝ آثبض قٛن ل٥ٕت ٘فت ٘بٔتمبضٖ ٚ ثط ٕٞٝ ٔتغ٥طٞب وٛتبٜ ٔست اؾت. ٚ ا٤ٗ ٘ت٥جٝ حبنُ قسٜ

( اثط تىب٘ٝ ذبضج٣ ل٥ٕت ٘فت ضا ض٢ٚ وكٛضٞب٢ نبزضوٙٙسٜ ٘فت ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ 2015) 4آٍِطت ٚ ٤ٙرجب

ثٝ ٞب٢ پ٣ِٛ ثب وٙتطَ تٛضْ، ٔٙجط  تؼبزَ ػ٣ٕٔٛ پ٤ٛب٢ تهبزف٣ ثطضؾ٣ وطز٘س ٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥جٝ ضؾ٥س٘س وٝ ؾ٥بؾت

 پب٤ساض٢ تٛضْ ٚ ت٥ِٛس ث٥كتط قسٜ ٚ ثبػث افعا٤ف ضفبٜ اجتٕبػ٣ ٣ٔ ٌطزز.

ٞب٢ فه٣ّ ثٝ ثطضؾ٣ اثط قٛن ل٥ٕت ٘فت ثط ٔتغ٥طٞب٢ ٚ ززٜ SVAR(، ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ 2015ٚ ٕٞىبضاٖ) 5وب٘بزٚ

ِت ٘ؿجت ثٝ ٔربضا ولاٖ التهبز٢ پطزاذتٙس ٚ ٘ت٥جٝ ٘كبٖ زاز وٝ ل٥ٕت ٘فت یٕٗ تبث٥ط ث٥كتط ثط ٔربضا ػٕطا٣٘ زٚ

 جبض٢، ثط قبذم ل٥ٕت٣ ٔهطف وٙٙسٜ ٚ حجٓ پَٛ اثط ٔثجت ٚ ثط ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثرف ذهٛن٣ اثط ٔٙف٣ زاضز.  

(، ثٝ ثطضؾ٣ ٘ٛؾب٘بت ل٥ٕت ٘فت ٚ تغ٥٥طات ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ زض زٚضٜ ثحطاٖ وطٜ جٙٛث٣ ٚ ثب 2013) 6ٔبؾ٥ٝ

قس وٝ ٘ٛؾب٘بت ل٥ٕت ٘فت ثط ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ  پطزاذت ٚ ا٤ٗ ٘ت٥جٝ حبنُ VECMاؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ 

 تبث٥طٌصاض اؾت.

( ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ تهح٥د ذطب٢ ثطزاض٢ ٚ تى٥ٙه تجع٤ٝ ٚاض٤ب٘ؽ ٚ تبثغ ػىؽ اِؼُٕ 2007) 7ٔب٘طا ٚ و٣ٌّٙٛ

 پطزاذتٙس ٚ ٘ت٥جٝ تحم٥ك ٤ٌٛب٢ OECDتحط٤ه ثٝ ثطضؾ٣ اثط ل٥ٕت ٘فت ثط ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢ زض وكٛضٞب٢ 

جّٕٝ ٘طخ ثٟطٜ، ٘طخ اضظ، حجٓ پَٛ،  ا٤ٗ اؾت وٝ ٘ٛؾب٘بت ل٥ٕت ٘فت، ػبُٔ ٔٛثط ثط ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢ اظ

 تٛضْ ٚ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ٣ٔ ثبقس.
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ؾبَ ثب اؾتفبزٜ اظ ا٢ٍِٛ ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ ثطزاض٢ ثٝ  33( ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ٞب٢ فه٣ّ 2006اِٚٛٔٛلا ٚ ازجٛٔٛ )

٘فت ثط فؼب٥ِتٟب٢ التهبز٢ )ت٥ِٛس، تٛضْ، ٘طخ اضظ( زض ٥٘جط٤ٝ پطزاذتٙس ٚ ٘ت٥جٝ ٌطفتٙس وٝ ثطضؾ٣ اثط قٛن ل٥ٕت 

 تغ٥٥طات ل٥ٕت ٘فت زض آٖ وكٛض تبث٥ط٢ ثط ت٥ِٛس ٚ تٛضْ ٘ساقتٝ أب ثط ٘طخ اضظ اثط ٔؼٙبزاض زاضز.

-1981زٜ اظ اطلاػبت زٚضٜ ٢ (، آثبض تىب٘ٝ ل٥ٕت ٘فت ثط التهبز وكٛض ف٥ّ٥پ٥ٗ ضا ثب اؾتفب2005ض٥٤ع ٚ ضاٌٛا٤ٙس٤ٗ )

ٞب٢ ٘فت ثطآٚضزٜ قسٜ ثٛز ثطضؾ٣ وطز٘س ٚ ا٤ٗ ٘ت٥جٝ  ٚ تبثغ ػىؽ اِؼُٕ آ٣٘ وٝ ثطا٢ ا٘تمبَ ٔتمبضٖ ل٥ٕت 2003

حبنُ قس وٝ تىب٘ٝ ٢ ل٥ٕت٣ ٘فت زض ثّٙسٔست ٔٙجط ثٝ وبٞف ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ حم٥م٣ قسٜ ٚ زض ا٢ٍِٛ 

VAR ٝزض  افعا٤ف آٖ ٘مف ٟٕٔتط٢ زض ٘ٛؾبٖ ٞب٢ ٞط٤ه اظ ٔتغ٥طٞب زاضز. ٘بٔتمبضٖ، وبٞف ل٥ٕت٣ ٘فت ٘ؿجت ث

ا٘س وٝ ٞب٢ ٔتؼسز٢ نٛضت ٌطفتٝٞب٢ ٘بق٣ اظ آٖ ثط ٔتغ٥طٞب٢ التهبز ولاٖ پػٚٞفضاثطٝ ثب تبث٥ط ل٥ٕت ٘فت ٚ تىب٘ٝ

 قٛز.زض ازأٝ ثٝ ٔطبِؼبت٣ وٝ لطاثت ث٥كتط٢ ثب پػٚٞف حبیط زاض٘س، اقبضٜ ٣ٔ

ٞب٢  ( زض ٔطبِؼٝ ذٛز ٘كبٖ زاز٘س اظ آ٘جب وٝ زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ ٔبحهُ ػّٕىطز فؼب٥ِت ثرف1384الجب٣ِ ٚ حلاج٣ )

التهبز٢ ٣ٕ٘ ثبقس، افعا٤ف آٟ٘ب ٘كبٖ زٞٙسٜ ضٚ٘ك ٚالؼ٣ التهبز ٥٘ؿت، ثٙبثطا٤ٗ افعا٤ف ا٤ٗ زضآٔسٞب ٚ تعض٤ك آٟ٘ب 

قٛز وٝ زِٚت، ثٝ  ٕت ٘فت ؾجت ٣ٔاظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط، وبٞف ل٥قٛز.  ٞب ٔٙجط ٣ٔ ا٤ف ل٥ٕتثٝ افع ؾطػت ثٝ جبٔؼٝ ثٝ

ٞب٢ جبض٢، وٝ ثرف ػٕسٜ آٖ ٔطثٛا ثٝ حمٛق ٚ زؾتٕعز وبضوٙبٖ زِٚت٣ اؾت، اظ  ٘بپص٤ط٢ ٞع٤ٙٝ ػّت ا٘ؼطبف

ٞب٢  ٞب٢ جبض٢ ٔٙتمُ وٙس. ثٙبثطا٤ٗ ا٥ِٚٗ اثط آٖ رٟٛض ا٘ج٣ٞٛ اظ ططح ٞب٢ ػٕطا٣٘ ثىبٞس ٚ آٖ ضا ثٝ ٞع٤ٙٝ ٞع٤ٙٝ

قٛز وٝ ػٕستبً اظ  ٞب٣٤ ٣ٔ ا٤ٗ ٔؿأِٝ ؾجت ضوٛز ٚ ث٥ىبض٢ ثٝ ذهٛل زض ثرف ت.تٕبْ زض ثرف ػٕطا٣٘ اؾ ٥ٕ٘ٝ

ٞب٢ اجتٕبػ٣ ٚ ؾ٥بؾ٣ ٥٘ع ؾطا٤ت  ثجبت٣ اظ حٛظٜ التهبز ثٝ حٛظٜ وٙٙس ٚ ثس٤ٗ تطت٥ت ث٣ وبضٌطاٖ غ٥طٔبٞط اؾتفبزٜ ٣ٔ

تٛضْ وٝ اظ ٕٞبٖ اثتسا  زٞس ٚ ٞب ٚ وؿط٢ ثٛزجٝ ضا تحت تأث٥ط لطاض ٣ٔ وٙس. ٕٞچ٥ٙٗ ثرف اضظ٢ تطاظ پطزاذت ٣ٔ

ؾبظ٢  ا٢ ثٝ قج٥ٝ ( زض ٔطبِؼ1392ٝقٛز. ضحٕب٣٘ ٔٙكبز٢ ) ٚجٛز زاقتٝ اؾت ؾجت وبٞف ضقس التهبز٢ ٥٘ع ٣ٔ

ٞب٢  ٞب٢ ذبضج٣ )ٔتغ٥طٞب٢ ل٥ٕت ٘فت ٚ ٘طخ اضظ ٚ ٘طخ تٛضْ جٟب٣٘( زض التهبز ا٤طاٖ ثب تٛجٝ ثٝ ؾ٥بؾت تىب٘ٝ

ٞب٢ ذبضج٣ )ٔتغ٥طٞب٢ ل٥ٕت ٘فت ٚ ٘طخ اضظ ٚ ٘طخ تٛضْ جٟب٣٘(  ب٘ٝٔب٣ِ زِٚت پطزاذت. ٘تب٤ج ٘كبٖ زاز وٝ تى

ٚ قٛن نبزضات غ٥ط٘فت٣ تأث٥ط ث٥كتط٢  وٙٙس ض٢ التهبز زض ا٤طاٖ ا٤فب ٣ٔتٛج٣ٟ زض ٘ٛؾب٘بت ازٚاض تجب ٘مف لبثُ

 ٌصاضز.ٞب٢ ٔب٣ِ ٣ٔ٘ؿجت ثٝ قٛن ٘فت٣ ٚ قٛن

ضا زض ا٤طاٖ  1389-1347ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ط٣ زٚضٜ ( اثط ث٣ ثجبت٣ ل٥ٕت ٘فت ثط ضقس 1392نبزل٣ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ثطضؾ٣ وطز٘س ٚ ثطاؾبؼ ٘ت٥جٝ حبنُ اظ تجع٤ٝ ٚ تح٥ُّ ٔسَ هطذك٣ ٔبضوٛف ٔكرم قس وٝ قبذم ث٣ ثجبت٣ 

ل٥ٕت ٘فت زض ٞط زٚ ضغ٤ٓ ٚ زض طَٛ ٚلفٝ ٞب زاضا٢ تبث٥ط ٔٙف٣ ٚ ٔؼ٣ٙ زاض ثط ضقس ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ٣ٔ ثبقس. 

٘فت ثط زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ وٝ ٟٕٔتط٤ٗ ٔٙجغ زضآٔس زِٚت ٔحؿٛة ٣ٔ قٛز تبث٥ط ٔٙف٣ ٣ٔ ٌصاضز ٚ  ث٣ ثجبت٣ ل٥ٕت

هٖٛ ٔربضا زِٚت ٚاثؿتٝ ثٝ زضآٔس زِٚت اؾت اظ تبث٥ط ٔٙف٣ ث٣ ثجبت٣ ل٥ٕت ٘فت ٔتبثط ٣ٔ قٛز ٚ ثس٤ٗ تطت٥ت         

م زاذ٣ّ تبث٥ط ٔٙف٣ ٣ٔ ٌصاضز. نٕهب٣ٔ ث٣ ثجبت٣ ل٥ٕت ٘فت اظ وب٘بَ زضآٔسٞب ٚ ٔربضا زِٚت ثط ضقس ت٥ِٛس ٘بذبِ

-ٞب زض ا٤طاٖ ثب ضٚـ ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ( ثٝ ثطضؾ٣ ػسْ تمبضٖ اثط زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ ثط ؾطد ت٥ِٛس ٚ ل٥ٕت1393ٚ ٞلا٣ِ )

، اثط ٞب٢ ٔثجت ٚ ٔٙف٣ زضآٔسٞب٢ ٘فت٣، تىب1377ٝ٘-1388ٞب٢ ثطزاض٢ پطزاذتٝ ٚ ٘تب٤ج ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ زض ط٣ ؾبَ
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ٞب٢ ٞب٢ ٔٙف٣ ٘فت٣، قس٤ستط ٚ ث٥كتط اظ اثط تىب٘ٝ٘بٔتمبضٖ ثط ؾطد ت٥ِٛس ٚ ل٥ٕت زاض٘س، ثس٤ٗ نٛضت وٝ اثط تىب٘ٝ

(، تبث٥ط تىب٘ٝ ٞب٢ ل٥ٕت ٘فت ثط تٛضْ، ضقس ٚ پَٛ 1395ٔثجت ٘فت٣ ثط ا٤ٗ زٚ ٔتغ٥ط اؾت.  اث٣ٙ ػكط٢ ٚ ٕٞىبضاٖ )

٣ وطز٘س، زض تحم٥ك ا٤كبٖ ثب زض ٘ظط ٌطفتٗ ٔتغ٥طٞب٢ ت٥ِٛس، تٛضْ ٚ ( ثطضؾ2007ضا ثب ضٚـ پ٥كٟٙبز٢ وٛ ٚ پطٖٚ )

قف تىب٘ٝ ، 1390تب اؾفٙس 1340حجٓ پَٛ ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغ٥طٞب٢ ٚاثؿتٝ ٚ زضٚ٘عا ط٣ زٚضٜ ٔطبِؼبت٣ فطٚضز٤ٗ 

٘فت قٙبؾب٣٤ قس. ث٥كتط٤ٗ یط٤ت تبث٥ط ل٥ٕت  85، ٚذطزاز73، ٔطزاز 69، ذطزاز 58، ٔطزاز 52ؾبذتبض٢ زض قٟط٤ٛض 

ثط ت٥ِٛس، تٛضْ ٚ ضقس پَٛ ثٝ تطت٥ت زض ضغ٤ٓ اَٚ، اَٚ ٚ پٙجٓ ثٛزٜ اؾت. ٕٞچ٥ٙٗ ث٥كتط٤ٗ زٚضٜ تبث٥ط ل٥ٕت ٘فت 

( تبث٥ط 1396ٟٔطٌبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ ) .ثط ت٥ِٛس، تٛضْ ٚ ضقس پَٛ ثٝ تطت٥ت زض ضغ٤ٓ هٟبضْ، زْٚ ٚ پٙجٓ ثٛزٜ اؾت

ٞب٢ ٤بفتٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَاٚپه ٚ وكٛضٞب٢ تٛؾؼٝ٘بٔتمبضٖ قٛن ل٥ٕت ٘فت ثط ضقس التهبز٢ وكٛضٞب٢ ػضٛ 

EGARCH  ٜثطضؾ٣ وطز٘س. ٘تب٤ج ٘كبٖ زاز٘س ٘مف قٛوٟب٢ ل٥ٕت٣  2011 – 1972ٚ هطذك٣ ٔبضوٛف ط٣ زٚض

٘فت زض ا٤جبز فضب٢ ٘باط٥ٕٙب٣٘ ل٥ٕت٣ زض ثبظاضٞب٢ جٟب٣٘ ٘فت ٘بٔتمبضٖ اؾت ٚ قٛوٟب٢ قىُ ٌطفتٝ زض ا٤ٗ فضب 

( ٣ٕ٤1397 ثط التهبز ٞط زٚ ٌطٜٚ اظ وكٛضٞب تبث٥ط ٘بٔتمبضٖ زاض٘س.  ثطازضاٖ ذب٥٘بٖ ٚ آشض٢ )تحت ٤ه ا٢ٍِٛ ؾٝ ضغ

،  ثب ض٤ٚىطز ضٌطؾ٥ٖٛ وٛا٘تب٤ُ ثطضؾ٣ 1393-1360اثط تىب٘ٝ ل٥ٕت ٘فت ثط تٛضْ زض التهبز ا٤طاٖ ضا ط٣ ؾبَ ٞب٢ 

ا٤جبز ٤ه  تٛضْ افعا٤ف ٣ٔ ٤بثس. وطز٘س ٚ ثطاؾبؼ آٖ ٘ت٥جٝ ٌطفتٙس ثب افعا٤ف ل٥ٕت ٘فت زض زٞه ٞب٢ ٔرتّف،

ٔست ثبػث افعا٤ف  قٛن ٔثجت زض ل٥ٕت ٘فت زض وٛتبٜ ٔست ثط قبذم ل٥ٕت اثط ٔٙف٣ ٣ٔ ٌصاضز أب زض ثّٙس

 ٔساْٚ قبذم ل٥ٕت ٞب زض ا٤طاٖ ٣ٔ قٛز.

 شناسی پضوهشروش

ضوٙٙسٜ ٘فت )اٚپه( ٞسف پػٚٞف حبیط ثطضؾ٣ تبث٥ط تىب٘ٝ ل٥ٕت ٘فت ثط ٔتغ٥طٞب٢ التهبز ولاٖ زض وكٛضٞب٢ نبز

قهٛز.  ( تبث٥ط تىب٘ٝ ل٥ٕت ٘فهت ثهط ٔتغ٥طٞهب٢ پهػٚٞف ثطضؾه٣ ٔه٣      2019) 1اؾت. ٔطبثك ٔطبِؼٝ اٚٔٛلاز ٚ ٕٞىبضاٖ

وهٝ ثهٝ    ٌصاض٢، ٘مهس٣ٍٙ٤ ٚ تهٛضْ ٞؿهتٙس   ٔتغ٥طٞب٢ پػٚٞف، قبُٔ ل٥ٕت ٘فت، ت٥ِٛس ٘بذبِم ٣ّٔ، ٔهطف، ؾطٔب٤ٝ

 قٛ٘س.  ٕ٘ب٤ف زازٜ ٣ٔ     نٛضت ثطزاض 

(1      )                                                                    ) 

ٝ  ضا زض ثط ٔه٣  1990-2018ا٘س ٚ ثبظٜ ظٔب٣٘ اذص قسٜ WDIپه ٚ ٚٞب اظ ؾب٤ت اطلاػبت ؾط٢ ظٔب٣٘ ازازٜ  ٥ٌط٘هس. ثه

ٔٙظٛض تجع٤هٝ ٚ تح٥ّهُ ضٚاثهط ثه٥ٗ ٔتغ٥طٞهب ٚ اؾهترطاا ٚاوهٙف ٔتغ٥طٞهب٢ پهػٚٞف ثهٝ ل٥ٕهت ٘فهت اظ اٍِه٢ٛ              

( ٔؼطف٣ قس ٚ تطو٥جه٣ اظ زٚ  2014) 2قٛز. ا٤ٗ اٍِٛ تٛؾط پسض٣٘ٚذٛزضٌؿ٥ٖٛ ثطزاض٢ ؾبذتبض٢ پب٣ّ٘ ثٟطٜ ثطزٜ ٣ٔ

ٛز جهبٔؼ٣ ض٢ٚ ضٚاثهط وٛتهبٜ ٔهست     ض٤ٚىطز ذٛزتٛی٥د ثطزاض٢ ؾبذتبض٢ ٚ ذٛزتٛی٥د ثطزاض٢ پب٣ّ٘ اؾت ٚ ل٥ه 

ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ ثطزاض٢ ؾهبذتبض٢ اظ طط٤هك اػٕهبَ ل٥هٛز ؾهبذتبض٢ ثهط ضٚاثهط ثه٥ٗ          ثٙبثطا٤ٗ ا٢ٍِٛ .تح٥ُٕ ٣ٔ وٙس

تٛا٘س ثطا٢ تح٥ُّ جبٔغ تأث٥طات تىب٘ٝ ٞب٢ ٔتغ٥طٞب اثهعاض٢ ٔٙبؾت ٚ ٘ؿهجتبً ٚالهغ ث٥ٙب٘هٝ تهط      ٔتغ٥طٞب٢ زاذُ ٔسَ ٣ٔ

                                                           
1
 Omolade  et al. 

2
 Pedroni 
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ّٕٝ ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ ثطزاض٢ زاقتٝ ثبقهس. زض ا٤هٗ ٔطبِؼهٝ ثهب اؾهتٙبز ثهٝ ٔطبِؼهبت ٔهسَ         ٘ؿجت ثٝ اٍِٛٞب٢ ضل٥ت اظ ج

 ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ ثطزاض٢ ؾبذتبض٢ ثٝ قطح ش٤ُ ٔؼطف٣ ٣ٔ قٛز:

(2 )                                                                              ∑       
 
       

-نٛضت ؾط٤ب٣ِ ٚ ٔتمبثُ ٘ب ٕٞجؿتٝ ٞؿتٙس. فطو ٣ٔ زٞٙسٜ ثطزاض اذتلالات ؾبذتبض٢ ثٛزٜ وٝ ثٝ٘كبٖ   آٖ وٝ زض

     ٤بفتٝ ثبقس، ٤ؼ٣ٙ  تؼس٤ُ VARٌط اذتلالات ٘كبٖ   و٥ٙٓ وٝ 
-. اذتلالات ؾبذتبض٢ ثب ِحبظ ٔحسٚز٤ت    

  ٔست ٚ ثّٙسٔست ثط ض٢ٚ ٞب٢ وٛتبٜ
قٛ٘س. ٔسَ ٔٛضز ٘ظط ٤ه ؾبذتبض ثبظٌكت ثّٛو٣ ثط ض٢ٚ اؾترطاا ٣ٔ   

ثؼس٢ ؾط٢ ظٔب٣٘ ضا  kوٙس.  ثطزاض  ٤بفتٝ ٚ اذتلالات ؾبذتبض٢ ٔطثٛا ضا ِحبظ ٣ٔ ظٔبٖ ث٥ٗ اذتلالات تؼس٤ُ ضاثطٝ ٞٓ

تمط٤ت قٛز. حبَ   pطتجٝ ثتٛا٘س ٤ه ثطزاض ذٛز ضٌطؾ٥ٖٛ ثب ٔ   و٥ٙٓ وٝ ٥ٌط٤ٓ. فطو ٣ٔزض ٘ظط ٣ٔ   ثطا٢ 

 قٛز: پبضأتطٞب٢ ٔسَ ذٛز ضٌطؾ٥ٖٛ ثطزاض٢ ؾبذتبض٢ ظ٤ط ثطضؾ٣ ٣ٔ

(3                             )                               

ٞب٢ ٗ نفط اؾت وٝ اظ آٖ تحت ػٙٛاٖ قٛنثطزاض جٕلات اذلاَ ٘ب ٕٞجؿتٝ ؾط٤ب٣ِ ثب ٥ٔب٥ٍ٘   وٝ زض ا٤ٗ ضاثطٝ 

ث٥بٖ وطز. ٕٞب٘ٙس لجُ ٔسَ فٛق ضا                 نٛضت   تٛاٖ ثٝقٛز. ٔسَ فٛق ضا ٣ٔثطزٜ ٣ٔ ؾبذتبض٢ ٘بْ

               ٥٘ع اضائٝ زاز وٝ زض آٖ           نٛضت  تٛاٖ ث٣ٔٝ
       

  اؾت ٚ ٘كبٖ  

تٛاٖ ا٢ اؾت. ثب اؾتفبزٜ اظ ٤ه ضٚـ اؾتب٘ساضز ثطا٢ ثطآٚضز ٔسَ ٣ٔ ا٢ ثب ػٍّٕط ٚلفٝجّٕٝ زٞٙسٜ ٤ه هٙس

ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٔبتط٤ؽ ٚاض٤ب٘ؽ،    ، جٕلات ذطب   قسٜ  ثطآٚضزٞب٢ ؾبظٌبض٢ ضا اظ پبضأتطٞب٢ فطْ ذلانٝ

 ثٝ   جتٝ ا٤ٗ ٘ىتٝ ٥٘ع ثب٤ؿت٣ ٔٛضزتٛجٝ لطاض ٥ٌطز وٝ زض ٔسَ فٛق وٛٚاض٤ب٘ؽ جٕلات اذلاَ ثٝ زؾت آٚضز. اِ

تٛاٖ ٌفت ضاثطٝ ان٣ّ ثطلطاضقسٜ ث٥ٗ  ثٙبثطا٤ٗ ٣ٔ اؾت.    ٞب٢ ؾبذتبض٢  نٛضت و٣ّ ٤ه ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٚظ٣٘ اظ قٛن 

 ٝ اؾت:اضائ نٛضت ضاثطٝ ظ٤ط لبثُ ثٝ SVARٞب٢ ؾبذتبض٢ زض ٤ه ٔسَ قسٜ ٚ قٛن  ٞب٢ فطْ ذلانٝ قٛن

(4                                                                                                    )        

ثطزاض جٕلات اذلاَ فطْ ؾبذتبض٢ ٞؿتٙس وٝ ٞط زٚ    قسٜ ٚ  ثطزاض جٕلات فطْ ذلانٝ   وٝ زض ضاثطٝ فٛق، 

زٞس وٝ اظ فطآ٤ٙس جٕلات اذلاَ ضا ٘كبٖ ٣ٔ  uitزاض٘س.     اثؼبز٢  A  ٚBٚ ثطزاضٞب٢ ثٛزٜ     ثطزاضٞب٣٤ 

ٞب٢ حبنُ اظ ٔتغ٥طٞب٢ زضٚ٘عا ٚ تٛاٖ ضاثطٝ ث٥ٗ تىب٘ٝ( 2012٣ٔ) 1وٙٙس. ثب تٛجٝ ثٝ وبض زٔبق٣٘ٛف١ ؾف٥س پ٥ط٢ٚ ٣ٔ

                                                           
1
 Demachi 
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ثٝ قف ٔؼبزِٝ ثطا٢ ا٢ٍِٛ ذٛز ٔتغ٥طٞب٢ زضٚ٘عا ضا ثٝ نٛضت ضاثطٝ ظ٤ط ٘كبٖ زاز وٝ قىُ ثطزاض٢ ٔطثٛا 

ٞب٢ ٔجت٣ٙ ثط ٔجب٣٘ ٘ظط٢ ثٝ ا٢ٍِٛ ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ ثطزاض٢ ؾبذتبض٢ پب٣ّ٘  ضٌطؾ٣٘ٛ٥ اؾت ٚ ثط اؾبؼ ٔحسٚز٤ت

 ث٣ٙ٥ اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس. ٚتح٥ُّ ثط اؾبؼ ٚاوٙف ثٝ یطثٝ ٚ تجع٤ٝ ٚاض٤ب٘ؽ ذطب٢ پ٥ف قسٜ ٚ ثطا٢ تجع٤ٝ تجس٤ُ
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 هایافته

ٞب ثط اؾبؼ ٔؼ٥بضٞب٢ آوب٥٤ه، ثبقس. ٤بفت٣ٔٝا٥ِٚٗ لسْ تؼ٥٥ٗ ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ  VARثطا٢ ثطآٚضز اٍِٛٞب٢ ذب٘ٛازٜ 

قٛز ثط پب٤ٝ آٔبضٜ حٙبٖ ٌٛ٘ٝ وٝ ٔكبٞسٜ ٣ٔ ا٘س. ٕٞبٖ( ٌعاضـ قس1ٜ)ث٥ع٤ٗ ٚ حٙبٖ و٥٤ٛٗ زض جسَٚ-قٛاضتع

 ثبقس. ٣ٔ 4و٥٤ٛٗ، آوب٥٤ه ٚ قٛاضتع ث٥ع٤ٗ طَٛ ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ اٍِٛ ثطاثط 

 معيارهاي انتخاب وقفه تهينه. 1 ذولج

Lag AIC SC HQ 

0 38878/14 49384/14 43147/14 

1 447883/0 078235/1 704039/0 

2 300731/0- 854914/0 168888/0 

3 428669/0- 25227/1 254414/0 

4 *868479/3- *662247/1- *971933/2- 

 ٔٙجغ: ٔحبؾجبت پػٚٞف

طحّٝ ثؼس٢ پب٤ساض٢ ا٢ٍِٛ ٌطزز. زض ٔ ثب تؼ٥٥ٗ ٚلفٝ ث٥ٟٙٝ ا٢ٍِٛ ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ ثطزاض٢ اظ ٚلفٝ ٤ه ثطآٚضز ٣ٔ

قٛز. زض ضاثطٝ ثب ٔسَ ذٛز تٛی٥ح٣ ٔتغ٥ط زضٚ٘عا٢ اٍِٛ ثطضؾ٣ ٣ٔ 6پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ ض٤كٝ ٔكرهٝ ٚ ٔبغَٚ 

تط اظ ٤ه ثبقس. زض ( وٝ تٟٙب زض نٛضت٣ اٍِٛ پب٤ساض اؾت وٝ ٔبغَٚ ٔبتط٤ؽ تطو٥ج٣ وٛهه1994ثطزاض٢ ٥ّٕٞتٖٛ )

ز وٝ ٔسَ ذٛزتٛی٥د ثطزاض٢ پبُ٘ ٔؼىٛؼ پص٤ط ثٛزٜ ٚ ثطزاض ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔتحطن ٚالغ، پب٤ساض٢ زلاِت ثط ا٤ٗ زاض

٘بٔحسٚز زاضز. ثٝ ػجبضت٣، هٙب٘چٝ ٚاوٙف ٔتغ٥طٞب ثٝ قٛن ٘بق٣ اظ اذتبلاِت ثٝ نٛضت ٘ع٣ِٚ ثبقس ٚ زض ثّٙسٔست 

٘تب٤ج حبنُ  (2(. جسَٚ )29: 1397ثٝ ؾٕت نفط ٥ُٔ وٙس، ٔسَ اظ پب٤ساض٢ ثطذٛضزاض اؾت )پٛضٟٔط ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 زٞس.كبٖ ٣ٔاظ آظٖٔٛ پب٤ساض٢ ضا ثٝ نٛضت ذلانٝ ٘

 الگو پایذارينتایج آسمون  .2جذول 

 متغيز ریشه      ماصول

898360/0   088359/0  – 001660/0 i قيمت نفت 

798360/0   088359/0  – 001660/0 i توليذ ناخالص داخلی 

 797061/0  797061/0  مصزف 

690861/0  790861/0 گذاريسزمایه   
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 634259/0   634251/0  – 004005/0 i نقذینگی 

 534259/0   534251/0  + 004005/0 i تورم 

 ٔٙجغ: ٔحبؾجبت پػٚٞف

ثٛزٜ ٚ ثٝ انطلاح زضٖٚ  1زٞس وٝ ٔمبز٤ط ٤ٚػٜ ؾ٥ؿتٓ ٔؼبزلات، وٕتط اظ زض ازأٝ ٘تب٤ج آظٖٔٛ ثجبت ثطآٚضز ٘كبٖ ٣ٔ

ت ثطآٚضز ٔسَ اؾت. پ٥ف اظ ثطآٚضز ا٢ٍِٛ ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ ثطزاض٢ زا٤طٜ ٤ىٝ لطاض زاض٘س. ا٤ٗ ٔٛیٛع ث٥بٍ٘ط ثجب

-ثطآٚضز ٣ٔ 1ؾبذتبض٢ پب٣ّ٘ ٚ تجع٤ٝ ٚ تح٥ُّ تبث٥ط تىب٘ٝ ل٥ٕت ٘فت ثط ٔتغ٥طٞب٢ ٞسف، ٔبتط٤ؽ یطا٤ت ٕٞعٔبٖ

اؾت. ٔبتط٤ؽ یطا٤ت ٕٞعٔبٖ ٔبتط٤ؽ پبئ٥ٗ  ( ٌعاضـ قس3ٜقٛز. ٘تب٤ج حبنُ اظ ثطآٚضز ا٤ٗ ٔبتط٤ؽ زض جسَٚ )

ث٣ اؾت وٝ ػٙبنط لطط ان٣ّ آٖ ٤ه، ػٙبنط ثبلا٢ لطط ان٣ّ نفط ٚ ٔمبز٤ط ٔطثٛا ثٝ ضٚاثط ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب زض ظ٤ط ٔثّ

 قٛ٘س. لطط ان٣ّ ٌعاضـ ٣ٔ

 نتایج تزآورد ماتزیس ضزایة همشمان. 3جذول 
 تٛضْ ٤ٍٙ٣٘مس ٌصاض٤ٝ٢ؾطٔب ٔهطف ٣٘بذبِم زاذّ س٥تِٛ ٘فت ٕت٥ل 

 0 0 0 0 0 1 ٘فت ٕت٥ل

 0 0 0 0 1 246185/0 ٣بذبِم زاذّ٘ س٥تِٛ

 0 0 0 1 -55019/0 -9603/0 ٔهطف

 0 0 1 -01146/0 156844/0 028684/0 ٢ٌصاض٤ٝؾطٔب

 0 1 -00177/0 -0003/0 -01011/0 08193/0 ٤ٍٙ٣٘مس

 4.55E-05 -7.78E-05 00032/1- 1- 000218/0 -00016/0 تٛضْ

 ٞب٢ پػٚٞفٔٙجغ: ٤بفتٝ

 –تٛاٖ اط٥ٕٙبٖ زاقت وٝ ٔؼبزلات ٔؿتمُ اظ ٞٓ ثٛزٜ ٚ ٔبتط٤ؽ ٚاض٤ب٘ؽ ت ٕٞعٔبٖ ٣ٔثب تٛجٝ ثٝ ٔبتط٤ؽ یطا٤

وٛاض٤ب٘ؽ ٤ه ٔبتط٤ؽ لطط٢ اؾت؛ ؾ٥ؿتٓ ٔؼبزلات زل٥مب ٔكرم ٞؿتٙس. زض ٔطحّٝ آذط ثب تٛجٝ ثٝ ٔحسٚز٤ت 

، تغ٥٥طات ٞط قٛ٘س. ثٝ ث٥بٖ ز٤ٍطفٛق، ٚاوٙف ٔتغ٥طٞب٢ زضٚ٘عا٢ پػٚٞف ثٝ تىب٘ٝ ٔثجت ل٥ٕت ٘فت اؾترطاا ٣ٔ

اِؼُٕ آ٣٘ ثطضؾ٣ ٚ تج٥٥ٗ ا٢ ثٝ ٥ٔعاٖ ٤ه ا٘حطاف ٔؼ٥بض ثط اؾبؼ تٛاثغ ػىؽ٤ه اظ ٔتغ٥طٞب٢ زضٚ٘عا ثٝ ثطٚظ تىب٘ٝ

 زٞس.ٞب٢ حبنُ اظ ٚاوٙف ٔتغ٥طٞب ثٝ تىب٘ٝ ل٥ٕت ٘فت ضا ٘كبٖ ٤٣ٔبفتٝ 1ٌطز٘س. ٕ٘ٛزاض ٣ٔ

 مذل                 متغيز قيمت نفت تز روي متغيزهاي   IRFتواتع  .1نمودار 

                                                           
1
 Contemporary Coefficients 
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اؾت. ظ٤طا ثب ٔكبٞسٜ ؾ٣ زٚضٜ ٚ زٚضٜ ثطضؾ٣ قسٜ  30قٛز ٘تب٤ج ٚاوتٙف ٔتغ٥طٞب زض ط٣ ٌٛ٘ٝ وٝ ٔكبٞسٜ ٣ٔ ٕٞبٖ

ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ اظ پب٤ساض٢ ٔتغ٥طٞب ٔكرم اؾت ٣ٍٕٞ ٔتغ٥طٞب ثٝ ؾٕت ثٝ غ٥ط اظ ٔهطف ثٝ ٔؿ٥ط تؼبز٣ِ ثّٙسٔست 

ىب٘ٝ ثٝ ٥ٔعاٖ ٤ه زضنس، ٘رؿت ت٥ِٛس ٘بذبِم ٣ّٔ زض ؾٝ زٚضٜ ا٥ِٚٝ تب ذٛز ٍٕٞطا ٞؿتٙس. زض نٛضت ثطٚظ ت

ٌطزز. ٤بثس؛ ا٤ٗ ٣ِٚ پؽ اظ آٖ ثب ق٥ت ٔلا٤ٓ وبٞف ٣ٔ ٤بثس ٚ ثٝ تؼبزَ ا٥ِٚٝ ثط٣ٔزٞٓ زضنس افعا٤ف ٣ٔ 6حسٚز 

ؾْٛ ثٝ اٚا ذٛز قٛز ٔتغ٥ط ٘مس٣ٍٙ٤ اظ زٚضٜ اَٚ ؾط٤ؼب ضقس وطزٜ، زض زٚضٜ  ثب ثطٚظ تىب٘ٝ ل٥ٕت ٘فت، ٔكبٞسٜ ٣ٔ

ٌطزز. تبث٥ط تىب٘ٝ ثٝ ثؼس ثب ق٥ت وبٔلا ٔلا٣ٕ٤ ٘عَٚ وطزٜ ٚ پؽ ثٝ ٔؿ٥ط تؼبز٣ِ ذٛز ثبظ ٣ٔ 4ضؾ٥سٜ أب اظ زٚضٜ 

٤ه قٛن وبٔلا افعا٤ك٣ زاضز ٚ تب زٚضٜ زْٚ ا٤ٗ  اَٚ ٔثجت ل٥ٕت ٘فت ثط ض٢ٚ ٔتغ٥ط تٛضْ ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ زض زٚضٜ

ق٥ت تٙس٢ وبٞف ٣ٔ ٤بثس ٚ اظ زٚضٜ ؾْٛ ثٝ ثؼس ثب ق٥ت ذ٣ّ٥ ٔلا٤ٓ ثٝ ؾٕت قٛن ازأٝ زاضز ٣ِٚ ثؼس اظ آٖ ثب 

اَٚ تب  زٞس وٝ زض زٚضٌٜصاض٢ ثٝ تىب٘ٝ ل٥ٕت ٘فت ٘كبٖ ٣ٔ٘مطٝ تؼبزَ وبٞف پ٥سا ٣ٔ وٙس. ٚاوٙف ٔتغ٥ط ؾطٔب٤ٝ

ف ٣ٔ ثب افعا٤ف زٚضٜ هٟبضْ ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢ ثب ضٚ٘س ٘ٛؾب٣٘ افعا٤ف ٣ٔ ٤بثس ٣ِٚ زض زٚضٜ ٞب٢ هٟبضْ ثٝ ثؼس وبٞ

-ٌطزز. زض ٟ٘ب٤ت ثطضؾ٣ ٔهطف حبو٣ اؾت، زض اثتسا ٔهطف تب زٚضٜ قكٓ افعا٤ف ٣ٔ ٘ع٣ِٚ ثٝ تؼبزَ ا٥ِٚٝ ثط٣ٔ

 ٤بثس. ٤بثس؛ ٣ِٚ اظ زٚضٜ قكٓ ثٝ ثؼس وبٞف ٣ٔ

 گيزي نتيجه

ٞب ضا تكى٥ُ ٖ ؾٛ ثٝ ِحبظ جغطاف٥ب٢ التهبز٢، زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ ٔٙجغ ان٣ّ زضآٔس آزض وكٛضٞب٢ ػضٛ اٚپه اظ ٤ه 

زٞس؛ ٚ اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط ثٝ ِحبظ ٥٘بظ ا٤ٗ وكٛضٞب ثٝ ٘فت ٚ ا٘طغ٢ ثٝ ٔٙظٛض حطوت ثٝ ؾٕت نٙؼت٣ قسٖ ٚ ٣ٔ

ٌصاضز.  ثٝ ٥ٕٞٗ ػّت، ٞب ثط جب٢ ٣ٔتٛؾؼٝ التهبز٢، تىب٘ٝ ٘فت تبث٥طات لبثُ تٛج٣ٟ ثط ٔتغ٥طٞب٢ التهبز ولاٖ آٖ

بز٢ وكٛضٞب٢ نبزض وٙٙسٜ ٘فت اظ ا٥ٕٞت ثؿعا٣٤ ثطذٛضزاض اؾت. ثطضؾ٣ تبث٥ط تىب٘ٝ ل٥ٕت ٘فت ثط ٔتغ٥طٞب٢ الته

ل٥ٕت ٘فت   ثب تٛجٝ ثٝ ا٥ٕٞت ٔٛیٛع، پػٚٞف حبیط ثب اؾتفبزٜ اظ ض٤ٚىطز ذٛزضٌطؾ٥ٖٛ ؾبذتبض٢ پب٣ّ٘ اثط تىب٘ٝ

ٜ ثط ٔتغ٥طٞب٢ التهبز ولاٖ قبُٔ ت٥ِٛس، ٔهطف، ؾطٔب٤ٝ ٌصاض٢، تٛضْ ٚ ٘مس٣ٍٙ٤ ضا زض وكٛضٞب٢ اٚپه ثطا٢ زٚض

اِؼُٕ اؾت. تجع٤ٝ ٚ تح٥ُّ تبث٥ط تىب٘ٝ ل٥ٕت ٘فت ثط ٔتغ٥طٞب ثط اؾبؼ تٛاثغ ػىؽ ثطضؾ٣ وطزٜ 1990-2018ظٔب٣٘ 
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زٚضٜ ثٝ ٔؿ٥ط تؼبز٣ِ ثّٙسٔست  30ا٘س. ٘تب٤ج ٚاوتٙف ٔتغ٥طٞب حبو٣ اؾت ث٥كتط ٔتغ٥طٞب زض ط٣ ا٣٘ نٛضت ٌطفتٝ

نس، ٔتغ٥طٞب٢ ت٥ِٛس ٘بذبِم ٣ّٔ، ٘مس٣ٍٙ٤ تٛضْ ٚ ذٛز ٍٕٞطا ٞؿتٙس. زض نٛضت ثطٚظ تىب٘ٝ ثٝ ٥ٔعاٖ ٤ه زض

٤بثٙس ٚ پؽ اظ ط٣ حساوثط هٟبض زٚضٜ وبٞف ٤بفتٝ تب ثٝ ٔؿ٥ط تؼبز٣ِ ثّٙسٔست ذٛز ٌصاض٢ اثتسا افعا٤ف ٣ٔؾطٔب٤ٝ

٤بثس ٚ ٍٕٞطا قٛ٘س. أب ٔتغ٥ط ٔهطف اٌطهٝ زض ؾبَ ٞب٢ ا٥ِٚٝ  افعا٤ف ٣ٔ ٤بثس ٥ِٚىٗ پؽ اظ قف زٚضٜ وبٞف ٣ٔ

ا٘س ثب ثطٚظ تىب٘ٝ ٔثجت ل٥ٕت ٘فت، ل٥ٕت ٘فت ٚ زضآٔس ٘فت٣ ٞب حبو٥٣ط تؼبز٣ِ ذٛز زٚض ٣ٔ قٛز. ٤بفتٝاظ ٔؿ

ثركس؛ افعا٤ف ؾطد ت٥ِٛس ثٝ افعا٤ف ؾطد ٔهطف ٤بثس ٚ ثبِطجغ ٥ٔعاٖ ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ ضا ثٟجٛز ٣ٔافعا٤ف ٣ٔ

ٝ زضآٔسٞب٢ ٘فت٣ ثطآ٤ٙس ػّٕىطز فؼب٥ِت ثرف ٌطزز. اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط، اظ آ٘جب وٌصاض٢ ٔٙجط ٣ٔٚ افعا٤ف ؾطٔب٤ٝ

-حم٥م٣ التهبز ٥٘ؿت، ثب افعا٤ف زضآٔس ٘فت٣ ٚ ٚضٚز اضظ ذبضج٣ ثٝ زاذُ وكٛضٞب، پب٤ٝ پ٣ِٛ ٚ ٘مس٣ٍٙ٤ افعا٤ف ٣ٔ

زض ٔجٕٛع،  ٤بثٙس وٝ ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز اظ طط٤ك ضقس تمبیب٢ زاذ٣ّ ثطا٢ وبلاٞب ٚ ذسٔبت افعا٤ف تٛضْ ضا زض پ٣ زاضز.

ت ل٥ٕت ٘فت ثط ٔتغ٥طٞب٢ التهبز ولاٖ زض وكٛضٞب٢ ػضٛ اٚپه ثب افعا٤ف زضآٔس ٚ ٕٞچ٥ٙٗ افع٤ف تىب٘ٝ ٔثج

 تمبیب٢ وُ جبٔؼٝ ٕٞطاٜ اؾت.

 مناتع

، تبث٥ط (1390)ٔحٕسضیب ،٘بزض، ثبثب٣٤ ؾ٥ٕط٣ٔ ،انغط، ٟٔطٌبٖ ،وبٔطاٖ، اثٛاِحؿ٣ٙ ،اثٛاِمبؾٓ، ٘سض٢ ،اث٣ٙ ػكط٢

(، 22) 6پَٛ، ٔطبِؼٝ ٔٛضز٢ ا٤طاٖ، پػٚٞف ٞب٢ ضقس ٚ تٛؾؼٝ التهبز٢ تىب٘ٝ ٞب٢ ل٥ٕت ٘فت ثط تٛضْ، ضقس ٚ 

85-102 

، تىب٘ٝ ٞب٢ ل٥ٕت ٘فت ٚ ضقس التهبز٢ )قٛاٞس٢ اظ وكٛضٞب٢ ػضٛ (1390)ظٞطا ،ٔحجٛثٝ، ػ٣ّٕ ،جٟبز٢

 اپه(، پػٚٞف ٞب٢ ضقس ٚ تٛؾؼرٝ التهبز٢ 

ٞب٢ ل٥ٕت ٘فت ثط  طضؾ٣ اثط قٛن، ث(1398)ؾ٥سػ٣ّ ،حؿ٥ٗ، ٔٛؾ٢ٛ ظازٜ ،شث٥د الله، ضجت زض٢ ،ذب٣٘

 183-163(:26)7 ؛ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ التهبز٢ ٞب، فهّٙبٔٝ ؾ٥بؾت ػّٕىطز ثب٘ه

(، اثطات ٔتمبضٖ ٚ ٘بٔتمبضٖ تىب٘ٝ ٞب٢ ٘فت٣ ثط ٔتغ٥طٞب٢ التهبز ولاٖ زض 1398)ٔٛؾ٣ ،قب٣ٞ، ذؿطٚ ،ذٛـ ولاْ

 1369-1395ا٤طاٖ ط٣ زٚضٜ 

 ٔتغ٥طٞب٢ ٘فت ثط ل٥ٕت ٞب٢ قٛن ٘بٔتمبضٖ تأث٥طات ثطضؾ٣ ،(1392ؾطٚز٢، ػبطفٝ؛ ٥ٔطظا٣٤ ذ٥ُّ آثبز٢، ضیب)

 26 - 1ل   اَٚ، قٕبض٠ اَٚ، فط٣ٍٙٞ ؾبَ ٔطبِؼبت ٚ ا٘ؿب٣٘ ػّْٛ پػٚٞكٍبٜ تطج٥م٣، ا٤طاٖ، التهبز التهبز٢ ولاٖ

(، ثطضؾ٣ اثط ٘بٔتمبضٖ ٘باط٥ٕٙب٣٘ ل٥ٕت ٘فت ثط ضقس التهبز٢ )ثٝ ضٚـ ا٢ٍِٛ ٌكتبٚض 1397)، ٘بنطؾ٥ف ا٣ِٟ

 20-1(: 3)15 ؛1397ؼ٥ٕٓ ٤بفتٝ(، فهّٙبٔٝ ػ٣ّٕ پػٚٞك٣ التهبز ٔمساض٢ ت

، اثط ث٣ ثجبت٣ ل٥ٕت (1392)ذ٥ب٢ٚ ،و٥٤ٛچ، قٟجبظظازٜ ،ٔحٕسػ٣ّ، پٛض ػجبزاِٟبٖ ،ؾ٥سوٕبَ، ٔتفىط آظاز ،نبزل٣

ثطز٢ ٘فت ثط ضقس ت٥ِٛس ٘بذبِم زاذ٣ّ زض ا٤طاٖ، تجع٤ٟٛ تح٥ُّ ٔسَ هطذك٣ ٔبضوٛف، ٔطبِؼبت التهبز٢ وبض

 ا٤طاٖ
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ٞب٢ ل٥ٕت٣ ٘فت ثط ٔتغ٥طٞب٢  تح٥ُّ تبث٥ط قٛن ،(1388٘ٛق٥ٗ) ،ٔؼ٣ّٕ اثٛاِفضُ، ،ؾؼ٥س، ٤ح٣٥ آثبز٢ ،نٕس٢

 26-5ل ، 52، قٕبضٜ 17التهبز ولاٖ زض ا٤طاٖ. ؾبَ 

. ٔؼبٚ٘ت ثطضؾ٣ ٞب٢ التهبز٢ ا قس٤س ل٥ٕت ٘فت زض ٥ٕ٘ٝ زْٚ ؾبَثطضؾ٣ ؾمٛ ،(2014)ٌعاضـ ثب٘ه جٟب٣٘

 ٢ ٚ تح٥ُّ آٔبض.ٔطوع  ٌطزآٚض

 (.1394)ٌعاضـ نبزضوٙٙسٌبٖ فطآٚضزٜ ٞب٢ ٘فت٣

تٛضْ زض التهبز  اثط تىب٘ٝ ٞب٢ ل٥ٕت ٘فت ثط ٚیؼ٥ت ،(1394)ظٞطا ،ظ٤ٙت، آشض٢ ،٤ٛؾف، ثطازضاٖ ،ٔحٙت فط

ٞب٢ ؾ٥بؾتٍصاض٢ ٚ ثط٘بٔٝ ض٤ع٢ ا٘طغ٢ ، ض٤ٚىطز ضٌطؾ٥ٖٛ وٛا٘تب٤ُ، پػٚٞف1393-1360 ٞب٢ ا٤طاٖ ط٣ ؾبَ
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ثطضؾ٣ تبث٥ط ٘ٛؾب٘بت ل٥ٕت ٘فت ثط ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التهبز٢، زا٘كٍبٜ ػلأٝ  (،1385ظٞطٜ) ٘جبض٢،

 .اضقس وبضقٙبؾ٣ ٘بٔٝ پب٤بٖ  طجبطجب٣٤،

ثطضؾ٣ ضاثطٝ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ  ،(1395)ٔحٕس ٘ج٣؛ اػعاظ٢، ٔحٕساؾٕبػ٥ُ ٔطازظازٜ، ٔؿّٓ؛ ق٥ٟى٣ تبـ،

 ل٥ٕت ٘فت ثب ثبظز٣ٞ ؾٟبْ ثط اؾبؼ ض٤ٚىطز تئٛض٢ ل٥ٕتٍصاض٢ آضث٥تطاغالتهبز٢ ٘طخ اضظ، ل٥ٕت طلا ٚ 

APT،  ٘رؿت٥ٗ وٙفطا٘ؽ ث٥ٗ ا٣ِّّٕ پبضاز٤ٓ ٞب٢ ٤ٛ٘ٗ ٔس٤ط٤ت ٞٛقٕٙس٢ تجبض٢ ٚ ؾبظٔب٣٘، تٟطاٖ، زا٘كٍبٜ ق٥ٟس

 ثٟكت٣.

ا٤طاٖ ٚ جٟبٖ.  زض ثبظاض ٘ٛؾب٘بت طلا ،(1391)ٔكب٤د، قٟٙبظ، ؾؼبزت آثبز٢، ضای٥ٝ ؾؼبزت، ٚ ٚطٗ ذٛاٜ، ؾ٥ٕٝ

 . 7پػٚٞف حؿبثساض٢، فهّٙبٔٝ

ٕٞب٤ف پػٚٞف ٞب٢  ؾ٥ط تحَٛ ضٚقٟب٢ ل٥ٕت ٌصاض٢ ٘فت ذبْ، ،(1395سحجت اِٝ؛ ضث٥ؼ٣، ٟٔٙبظ، )ٔٛش٣٘، ؾ٥

 ٔس٤ط٤ت ٚ ػّْٛ ا٘ؿب٣٘ زض ا٤طاٖ، تٟطاٖ، ٔٛؾؿٝ پػٚٞك٣ ٔس٤ط٤ت ٔسثط، زا٘كٍبٜ تٟطاٖ.

٣ تطج٥م٣ ٘ٛؾب٘بت التهبز٢ زض وكٛضٞب٢ نبزض وٙٙسٜ ٘فت. ثطضؾ ،(1387)ٔجتج٣ ،ٔحؿٗ ٚ حبئط٢ ،آضا ٟٔط

 .17. قٕبضٜ 5فهّٙبٔٝ ٔطبِؼبت التهبز ا٘طغ٢. ؾبَ 

ٔطبِؼٝ ٔٛضز٢  ٞب٢ ل٥ٕت ٘فت ثط ثبظاض ؾٟبْ: آثبض ٘بٔتمبضٖ تىب٘ٝ، (1394ؾ٥سٔحٕس) ٥ٔطٞبق٣ٕ ز٢ٛٙٞ،

 .108—85ل ،11ْ،قٕبضٜ ؾبَ ؾٛ ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ التهبز٢، وكٛضٞب٢ نبزض وٙٙسٜ  ٘فت، فهّٙبٔٝ ؾ٥بؾت

ٞب٢  ٘ٝمبضٖ تىبثطضؾ٣ آثبض ٘بٔت، (1394) ٔحٕس ػ٣ّ ،فلاح٣ ؛هطف٣ٔ ،ؾ٣ٕ٥ّ فط ؛ؾ٥س ٔحٕس ،٥ٔطٞبق٣ٕ ز٢ٛٙٞ

 ،9قٕبضٜ  ٘كط٤ٝ پػٚٞف ٞب٢ التهبز پ٣ِٛ ٚ ٔب٣ِ، ،ل٥ٕت ؾٟبْ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ا٤طاٖ ل٥ٕت ٘فت ثط قبذم

 .56-29ل .22ؾبَ
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