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 1* یعرفان رضایعل

 نسمنا دانشگاه سنجی، اقتصاد و پولی اقتصاد دکتری تمام، استاد

 ی سوادکوه  یآوا فرهاد 

 سمنان دانشگاه ،ینظر  شیگرا  ،یکارشناس ارشد علوم اقتصاد 
 29/06/1401تاریخ پذیرش:      26/12/1400تاریخ دریافت:

 چکیده 

  ی هاو با استفاده از داده   یز یب  یراستا شکل گرفته و در چارچوب روش اقتصادسنج   ن یدر ا  زیمطالعه حاضر ن

  ی مدل تعادل عموم  کی   ه یبر پا  نهیبه  یپول  استی س  نییبه تع  1372:1  -1397:4دوره    ی ط  ران یاقتصاد ا   یواقع

  نه یو هز   ی تکنولوژ  ،یور   هرهب  یشوک ها  نیبدون احتساب درآمد نفت پرداخته است و همچن  ی تصادف  یایپو

استفاده    اریدر اخت  ی استیس  یها  هیحاصله را در قالب توص  ج یدارد نتا  یو سع  دی دولت به مدل وارد گرد  یها

مدل شامل چهار بخش خانوار،    کیهدف،    نیبه ا  یابیکه به منظور دست  ح یتوض  نیکنندگان قرار دهد. با ا

بانک مرکز ا   دیجد  طیبا شرا  بمتناس  یو بخش خارج  ی بنگاه، دولت و  به    ح یتصر  رانیاقتصاد  شده است 

برآورد    قیتحق  یبر الگو  یمرتبط با پژوهش حاضر توابع واکنش که مبتن  یاقتصاد  یرها یمتغ  ییا یمنظور پو

کننده    ت یهدا  یروین  کی توانند    ینم   یو شوک تکنولوژ  یاند بدست آمده است. شوک بهره ور   ده یگرد

در مورد    ژهیبه و  ابند،ی  یم  شی افزا  رهایمتغ  هیدولت کل  یها   نهیباشند. در اثر شوک هز   یپول  استیمهم در س

ثروت منجر به    شیافزا   لیشوک به دل  ن یا  نی. همچنرهاستیمتغ  ریاز سا   دتریآن شد شیکه افزا   یپول  استیس

از محصول، مصرف،   شتریب  اریبس  یپول  یها  استیشوک، س  نی در اثر ا  نیشود. بنابرا  یم   زیمصرف ن  شی افزا

در    ی ادیدولت سهم ز  یها   نه یتوان گفت که شوک هز  ی . لذا مابدی  یم   شیو صادرات افزا  یه گذار یسرما

 داشته است. یپول یها  استینواسانات س
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   مقدمه

امروزه با توجه به این که در تحقیقات نظری و تجربی سیاست پولی و طریقه به کارگیری وموثر بودن آن بر       

انتخاب های مصرف، پس انداز و سرمایه گذاری از اهمیت بالایی برخوردار است، بنابراین توجه زیادی به آن می  

  های پولیطراحی و اجرای سیاست  در گرو   ی نظام اقتصاد  یی به اهداف غا  یابیدستتوان گفت  میکه    تاحدی  شود.

مجموعه  نیز    ی پول  ی هااستیس(. منظور از  1397است )شهبازی غیاثی و همکاران،  بر اصول و ضوابط روشن    یمبتن

مانند(  یپول  مقام)   یمرکز  ی هابانک   که   است  ی اقدامات  ابزراهایی  از  استفاده  تنزیل  نسبت سپرده  با  قانونی، نرخ  های 

  ی مناسب برا  طیشرا  جادی های اقتصادی با اهداف کنترل تورم، او تعیین سقف اعتباری بخش  عملیات بازار باز  مجدد،

اهداف    نیا  کلیهبه    یابیدست  البته،  شود.می  اعمال و ...    ی و اشتغال به سطح بالقوه، حفظ ارزش پول مل  دی رساندن تول

  یمال  یهااستیاز س  ی همزماننیازمند استفاده  ،بلکه  .دیآیبرنم  صرف  یپول  استیاز عهده س  ،آنها  نیب  با توجه به تضاد

های  (. اما، از آنجا که در تحقیق حاضر تعیین سیاست1393و هماهنگی بین آنها است )مزینی و قربانی،  مناسب    یو ارز

 های مالی و ارزی اجتناب شده است. موضوع مطالعه است از بحث درباره سیاستپولی بهینه  

  درآمدهای  طریق  از  نفتی  های  شوک  طرفی،  از  گذشته  سالیان  و  ها  دهه  طی  در  ایران  نفت  به  وابسته  اقتصاد  در      

  از   ارزی  درآمدهای  نمودن  تبدیل  ازای  در  دیگر،  طرفی  از  و  انبساطی  مالی  های  سیاست  امدن  وجود  به  باعث  نفتی

  اسدی،   و  کمیجانی)  است  شده   انبساطی  پولی  سیاست  آمدن  وجود  به  باعث   آن،  ریالی  معادل   به   مرکزی  بانک   سوی 

  ای  ارزی  درآمدهای  نماید  می  مجبور  را  مرکزی  بانک  دارد،  مرکزی  بانک  بر  دولت  که  ای   مالی  سلطه  واقع  در(.  1389

  بانک  ارز،  نرخ  نمودن  مدیریت  جهت  دیگر  سویی  واز  نماید  تبدیل  ریال   به  شود  می  حاصل  خام  نفت  فروش  از  که  را

  مرکزی  بانک  خارجی  های  دارایی  افزایش  باعث  که  این  بر  علاوه  موضوع  این  که  شد  می  ارز  خرید  به  ملزم  مرکزی

(.  1389  ابراهیمی،  و  متوسلی  و  1389  واسدی،  کمیجانی )   است  شده   نیز  نقدینگی  و  پولی  پایه  افزایش  موجب   بلکه   شده،

  قاعده  پولی پایه و مرکزی بانک خارجی منابع در ها هزینه این انتقال  و دولت وسیله به نفتی درآمدهای هزینه بنابراین

  کانال  از  یکی   عنوان  به  نفتی   های  شوک  رو،  این  از.  است  بوده  گذشته  های  ل  سا  طی  ایران   در  پولی  سیاست  مشخص

  اگر  آخر  در  که(  1393  ملابهرامی،  و  حیدری)  است  شده  معرفی  ایران  اقتصاد  در  پولی  سیاست  مکانیزم  اصلی  های

  سعی   و  نمایند  منعطف   شود   می   نفتی  های  شوک   از  ناشی  که  رکودی  اثرات  به  فقط  را   خودشان  توجه  پولی  مقامات

  از  ناشی  که  تورمی  اثرات  نمودن  جهتخنثی  را  توجهشان  اگر  و  تورم  ایجاد  به  نمایند  کنترل   را  تولید  طریق  این  از  کنند

  می   منجر   تولید   چشمگیر  کاهش   به  گیرند،   پیش  در  انقباضی  پولی   سیاست   و   نمایند  منعطف  شود  می  نفتی  های  شوک 

  بهینه  و   دقیق  میزان  نفتی، شوک  ایجاد   صورت  در  که  بوده  مطرح سوال  این همواره  پولی سیاست درتعیین  بنابرین، .  شد

  قاسمی )  هستند؟  موثر  تورم  تثبیت   و  تولید  تثبیت  میان  معاوضه  بر  عواملی  چه  علاوه،  به  است؟   چقدر  تولید  وتثبیت   تورم 

 (.1393 طاهری، و
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فرضیه ای که مطرح  سوال پژوهش عبارت است از سیاست پولی بهینه برای گذار از اقتصاد نفتی در ایران چیست؟

  .تفاوت دارد  یاقتصاد نفتدر    نهیبه  یپول  است ی با س  ینفتغیراقتصاد  در    نهیبه  یپول  استی ساست عبارت است از اینکه  

های آماری مربوط به اقتصاد ایران است. نمونه گیری بر اساس آخرین  جامعه آماری پژوهش حاضر، اقتصاد ایران و داده

انجام شد. تجزیه و تحلیل    1372:1  –  1397:4های سری زمانی فصلی در دسترس اقتصاد ایران طی دوره زمانی  داده

های  ( است که برای تعیین سیاست2DSGEها در پژوهش حاضر بر اساس مدل تعادل عمومی پویای تصادفی )داده

شود و ها محسوب می از نسل جدید مدل   DSGEپولی بهینه در شرایط گذار از اقتصاد نفتی استفاده شده است. مدل 

های اقتصادی خرد و قوی استوار  به طور گسترده از سوی سیاستگذاران مورد استفاده قرار گرفته است. این مدل بر پایه

شود. به هایشان مدلسازی میشده که در آن نظام اقتصادی نتیجه بر هم کنش کارگزارانی است که اهداف و محدودیت

مدل مورد استفاده در تحقیق حاضر، این کارگزاران شامل چهار بخش خانوار، بنگاه، دولت و بانک  طور مشخص در  

مرکزی و بخش خارجی خواهند بود. با این تفاوت که در مطالعات پیشین معادله بخش دولت به صورت رابطه زیر  

 شد:در نظر گرفته می

Gt = TAt + OIt + 
𝑀𝑡−𝑀𝑡−1

𝑃𝑡
        )3-1( 

𝑀𝑡−𝑀𝑡−1( و خلق پول  tOI( درآمدهای نفتی )tTA( تابعی از درآمدهای مالیاتی )tGبه عبارتی، مخارج دولت )

𝑃𝑡
فرض    

 شد. اما در تحقیق حاضر، معادله بخش دولت، بدون درآمدهای نفتی و به شکل زیر در نظر گرفته شده است: می

Gt = TAt + 
𝑀𝑡−𝑀𝑡−1

𝑃𝑡
         )3-2( 

به روش اقتصاد سنجی بیزی و توسط    1372:1  –  1397:4های فصلی سری زمانی  مدل تحقیق با استفاده از داده

های تعادل عمومی پویای  که بک ابزار عمومی و مناسب جهت برآورد بیزین در چارچوب مدل   Dynareنرم افزار  

است برآورد شده است. در نهایت نتایج حاصل شده از برآورد توسط ابزارهای برگرفته از نظریات    DSGEتصادفی  

با بهینه یابی توابع هدف هر یک از کارگزاران فوق، نتیجه مجموعه روابط اقتصادی به دست  انداقتصاد خرد تفسیر شده

(،  1995آمده، سیستم معادلات تفاضلی خطی است. در این پژوهش، مجموعه معادلات با استفاده از روش اوهلیگ )

 لگاریتمی محاسبه شده است -خطی

 مبانی نظری 

  ضابطه  از  استفاده  گذاری،  سیساست  و  پولی  سیاست  های  پژوهش  و  تحقیقات  در  عمده  راهکارهای  از  یکی

  شرایط  در  سیاستی  ابزارهای  واکنش  چگونگی  سیاستی  ضابطه  یک  که  چرا  ،(1388  عراقی،  خلیلی)  است  سیاستی

(. 1392  همکاران،  و  نژاد قربان)  باشند  منعطف  است  بهتر  پولی  های  سیاست  نتیجه  در  کند  می  مطرح را  متغیر  اقتصادی

  عقلایی  انتظارات  تعیین  تواند در آینده نقش مهمی را در  می  باشد  دارای چهارچوب قانون مندی  سیاستی  رفتار  اگر

 
2 Dynamic Stochastic General Equilibrium models 
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  کنار   در  پولی  سیاست   بهینه  مسیر  یک  باید  پولی  سیاست  ضابطه  تعیین  برای(.  2003  ،3والش )  کند   ایفاء  سیاست   عملکرد

  اساس  بر  آغاز  در   پولی  سیاست.  (1400)کنگانی و همکاران،باشد  داشته  وجود  مرکزی  بانک  برای   العمل  عکس  تابه  یک

  با   بایستی  سیاست  مجریان  است  گفته  فریدمن  آنچه  اساس  بر  و(  1968  ،4فریدمن )  شد  می  توصیف  پول   حجم  پایه

  .برآیند مهم این تحقق  در پولی معیار  رشد نرخ داشتن  نگه پایین

  را  بهینه مالی و پولی سیاست های قاعده(  1392) همکاران و فرازمندپژوهش می توان عبارتند از   در پیشینه

  انرژی   های  حامل  قیمت  شرایط  در  کل  تقاضای  منحنی  و  فیلیپس  منحنی  شده،  کمینه  درآمد   توزیع  معادله  به  توجه  با

  1390  سال   برای   فوق  معادلات  حل  با  و  اقتصادی  کلان  الگوی   یک  از   استفاده  با  را  بهینه  کمی  مقادیر  و  نمودند  تعیین

( برای اقتصاد ایران با استفاده نمودن از داده های فصلی دوره 1392نمودندعرفانی و بیدختی آزاده )  بینی  پیش  1394  تا

، مدل کینزین جدید را برآورد و قاعده سرعت مجاز را که یک قاعده ابزاری میباشد معرفی نمودند،  1369- 1389زمانی  

ع زیان بانک مرکزی قرار میگیرد. در ادامه، آن به این صورت که تغییرات در شکاف تولید، بجای شکاف تولید در تاب

ها نشان دادند که این قاعده از لحاظ زیان اجتماعی، دارای کمترین هزینه می باشد ) از طریق محاسبه نمودن وزن های  

کار بهینه در مشخص نمودن نرخ بهره ) با  فرض نمودن به  مناسب تحت قواعد هدف گذاری مختلف(. درنتیجه، راه

کارگیری نرخ بهره به عنوان ابزار اولیه سیاستی توسط بانک مرکزی ( علاوه بر بررسی نقش تورم وشکاف تولید، توجه  

  ، DSGE  مدل  یک   ( با 1393به نقش تغییرات در شکاف تولید )یعنی قاعده سرعت مجاز( بود. حیدری و ملابهرامی ) 

-1389) زمانی  سری  فصلی  های   داده  از  استفاده  با  و  بررسی  را  مرکزی  بانک  پولی   های  سیاست  در  نفتی  های   شوک

  بر   شوک  این  که  داد  نشان  شد  حاصل  نفتی  های  شوک  از  که  نتایجی  و  کردند  برآورد  را  مدل   بیزین  روش  و(  1370

پور ماسوله و همکاران  اسمعیلی  .دارد  مثبتی   مدت   کوتاه   اثر   تورم   و  تولید  پولی،  پایه  ومنابع  دولت  مخارج  بر   پول،  حجم

  ارزیابی   مورد   ایران   نفتی  اقتصاد  وجود  با  را   بهینه   پولی   سیاست   DSGE  الگوی  از  استفاده  با   و  حالت   دو  در   (1397)

  سپس  و  کند  می  ارزیابی  تولید   مقدار  به  توجه  با  را  ارز  نرخ  و  هدف  تورم  از  تورم  انحراف  گذار  سیاست  ابتدا.  دادند  قرار

 از  حالت  دو  هر  در  و  نماید  می  بررسی  را  ارز  نرخ  و  هدف   تورم  از  آتی  تورم  انحراف  بالقوه،  تولید  از  تولید  انحراف

  تکانه تورم،  و تولید  با مقایسه در  که  یافتند و نمودند استفاده گذاری  سیاست برای  متغیری عنوان   به سیاستی  تجربیات 

  کنترل   روش  از  (1398جندقی میبدی و همکاران )  .است  یافته  افزایش  پولی  های  تکانه  و  شده  کاسته  ارزی  و  نفتی  های

  پولی،   مقامات  کردند  فرض  ابتدا  .پرداختند  پولی  سیاست  بهینه  ی  قاعده  برآورد  به  هیبریدی  های   مدل   طریق   از  بهینه

 استفاده  با  سپس   و  کنند  می  برآورد  را  ارز   نرخ  و  پول  تقاضای  کل،  تقاضای  دولت،  مخارج  کل،  ی   عرضه   معادله  قیدهای

  انتخاب   پولی  مقامات  های  رجحان  1395  تا  1357  زمانی  دوره  برای  رگرسیون  و  معمولی  مربعات  حداقل   روش  از

  همزمان  طور  به  تولید  شکاف  و  تورم  واقعی،  ارز  نرخ  تغییرات  به  باید  مرکزی  بانک  که  است  آن  از  حاکی  نتایج  .شدند

 
3 Walsh 

4 Friedman 
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  ه یجری ن  در  نه یبه  ی پول  استیس  به تعیین  6های باند ون کرانهآزم  رویکردبا  (  2015)  5اودوم و یابا  .دهد  نشان   العمل  عکس 

ابزار نرخ بهره   در نهایتو   یبیپس ابزار ترکس  ی،ابزار پول  یاز برتر  نتایج. اندپرداخته 2013:2تا    1981:1  یهاسال  نیب

کند، بخصوص اگر رشد    دیتأک  ی پول  ی رهاابزا  بر  شتریب، آنها توصیه کردند بانک مرکزی نیجریه  نی. بنابراحکایت داشت

را با در هند  قاعده سیاست پولی بهینه  (  2017)  7باشد پاترا و همکاران   یپول  یها استیس   یهدف اصل  دی ثبات تول  ای

با توجه به شرایط اقتصاد   نشان داد  ند. نتایجاهبرآورد نمود  2000- 2014دوره    برایتوجه به اتخاذ نظام هدفگذاری تورم  

 . بهترین نرخ خواهد بود  25/6و  - 7/6  در دامنه ینرخ بهره 2015-2016  هایسال هند در کلان 

ای  کشورهای درحال توسعه  در  یپول  هایاستی چارچوب س  مرتبط با اصلاح  یات یمباحث عمل(  2020)  8مائهله 

مدت  روزانه نرخ بهره کوتاه  تیتثب  نموداستدلال  داده و  مورد بحث قرار  های پولی هستند، را  که به دنبال اصلاح سیاست

  یات یموارد هدف عمل  شتریدر ب  د ی بامدت  کوتاه  توصیه کرد نرخ بهره،  نیبنابرا  .برخوردار است  ی قابل توجه  ی ای از مزا

 .  و از ذخیره قانونی اجتناب شود روزانه باشد

 تحلیل یافته ها 

زمانی   دوره  برای  را  پژوهش  متغیرهای  به  مربوط  توصیفی  می  1372:1-1397:4آمار  بیانگر  نشان  که  دهد 

باشد. برای بررسی نرمال بودن توزیع متغیرها از آزمون جارک  پارامترهای توصیفی برای هر متغیر به صورت مجزا می

استفاده شده است. فرضیه صفر این آزمون، نرمال بودن توزیع متغیرها است. در صورتی که آماره جارک برا کمتر   9برا 

 توان گفت که توزیع متغیرها نرمال است. بیشتر باشد می 05/0و سطح احتمال آماره آزمون از   66/5از 

میانگین   نام متغیر 

)میلیون 

 ریال( 

میانه  

)میلیون 

 ریال( 

بیشینه)میلیون 

 ریال( 

کمینه)میلیون 

 ریال( 

انحراف  

 معیار

ضریب 

 چولگی

ضریب 

 کشیدگی 

آماره  

جارک  

 برا

سطح  

احتمال  

جارک  

 برا

 23/0 904/2 593/1 419/0 1214969 6/55643 3546398 914180 1378506 مصرف 

سرمایه  

 گذاری

864228 3/608352 2021808 7/29534 2/733300 308/0 482/1 907/2 23/0 

مخارج  

 دولت

4/330471 6/281871 7/767936 7/15103 4/276237 278/0 451/1 935/2 23/0 

 24/0 894/2 448/1 256/0 8/666393 26968 1817920 5/671721 765646 صادرات 

 27/0 605/2 551/1 277/0 4/536284 4/18616 1482252 4/529199 7/629778 واردات

GDP 
 بدون نفت

1376374 1366801 2173345 710436 2/490958 096/0 569/1 257/2 32/0 

 
5 Udom & Yaaba 
6 Bounds Testing Approach to Cointegration 
7 Patra et al    
8 Mæhle 
9 Jarque-Bera 
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شود، مقدار ضریب چولگی و ضریب کشیدگی حاکی از آن است که متغیرهای پژوهش  همانطور که ملاحظه می

دهد که توزیع متغیرها نرمال  کنند. همچنین آماره جارک برا و سطح احتمال آن نشان میاز توزیع نرمال پیروی می

 است. 

داده از  استفاده  با  الگو،  پارامترهای  کالیبراسیون  به  نسبت  اطمینان  عدم  به  توجه  با  این  بنابراین  فصلی،  های 

 پارامترها برآورد شده است.  

 نشان داده شده است.   2- 4مقادیر عددی پارامترهای کالیبره شده به صورت فصلی در جدول 

 ایران  اقتصاد های  داده اساس بر شده  کالیبره  پارامترهای . 1جدول 

  𝒇𝒓̅̅̅̅

𝒎̅
 

𝒅𝒄̅̅̅̅

𝒎̅
 

𝒈𝒊̅̅ ̅

𝒈̅
 

𝒄𝒈̅̅̅̅

𝒈̅
 

𝒈𝒊̅̅ ̅

𝒊𝒕̅
 

𝒊̅

𝒊𝒕̅
 

𝒈̅

𝒚̅
 

𝒊̅

𝒚̅
 

𝒄̅

𝒚̅
 

سهم  

واردات 

در 

مخارج  

 دولت

سهم  

واردات  

در 

مصرف 

 کل 

درجه  

شاخص  

بندی  

قیمت  

کالاهای  

 وارداتی

نسبت  

مصرف به  

 واردات 

نسبت  

مخارج  

به   دولت 

 میانگین 

نسبت  

میانگین  

مصرف 

در 

مخارج  

به   دولت 

میانگین  

مخارج  

 دولت 

نسبت  

مخارج  

به   دولت 

 مالیات  

نسبت  

سرمایه  

گذاری  

به  

 مالیات 

نسبت  

مخارج  

به   دولت 

تولید 

ناخالص  

 داخلی 

نسبت  

سرمایه  

به   گذاری 

تولید 

ناخالص  

 داخلی 

نسبت  

به   مصرف 

تولید 

ناخالص  

 داخلی 

0218/0 0139/0 54/0 46/0 3/0 7/0 33/0 67/0 23/0 24/0 53/0 

 

مدل پارامترهای  برآورد  . 2جدول   

 میانگین پیشین  توزیع مقدار پارامتر  تبیین  پارامتر 

معیار   )انحراف 

 پیشین( 

 ماخذ 

β  95/0 عامل ترجیحات زمانی مصرف کننده 

(0125/0) 

 032/0 بتا 

(018/0) 

 ( 2006رومر )

Ξ بنگاه قیمت  درصد  تعدیل  به  قادر  که  هایی 

 خود نیستند. 

9648/0 

(0125/0) 

 7/0 بتا 

(02/0) 

 ( 1388کاوند )

α  4427/0 سهم سرمایه خصوصی در تولید 

(02/0) 

 42/0 بتا 

(02/0) 

 ( 1388کاوند )

ψ  و خصوصی  سرمایه  بین  جانشینی  کشش 

 دولتی 

0953/0 

(01/0) 

 1/0 نرمال 

(01/0) 

 ( 1388کاوند )

σ 5/1 عکس کشش جانشینی بین زمانی مصرف 

(05/0) 

 662/1 گاما 

(05/0) 

 ( 1384)امینی و نشاط 

γ  و خصوصی  مصرف  بین  جانشینی  کشش 

 دولتی 

1931/0 

(001/0) 

 2/0 بتا 

(001/0) 

 ( 1391توکلیان )

η  مرکز آمار ایران  175/2 گاما  24/2 عکس کشش نیروی کار 
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(0499/0) (05/0) 

B  0721/1 عکس کشش تراز حقیقی 

(0205/0) 

 39/2 گاما 

(05/0) 

 (1383سلیمانی )

Aρ   خودرگرسیون سرمایه گذاری ضریب فرآیند

 مصوب در بودجه 

8506/0 

(01/0) 

 85/0 بتا 

(01/0) 

 (1383سلیمانی )

aρ  شوک خودرگرسیون  فرآیند  ضریب 

 تکنولوژی 

9268/0 

(0458/0) 

 9/0 بتا 

(05/0) 

 AR(1)برآورد مدل 

Aσ 31/0 های دولتی خطای استاندارد شوک هزینه 

(013/0) 

گامای  

 معکوس 

1/0 

(00/0) 

 ( 1391توکلیان )

aσ  06/0 خطای استاندارد شوک تکنولوژی 

(003/0) 

گامای  

 معکوس 

1/0 

(00/0) 

 ( 1391توکلیان )

mσ 08/0 شوک عرضه پول  خطای استاندارد 

(00/0) 

گامای  

 معکوس 

05/0 

(00/0) 

 ( 1391توکلیان )

iσ  58/0 خطای استاندارد شوک تورمی 

(04/0) 

گامای  

 معکوس 

1/0 

(00/0) 

 ( 1391توکلیان )

 های تحقیقماخذ: یافته 

های بهره های مربوط به شوکپس از حل و برآورد و مقداردهی پارامترها و شبیه سازی مدل و ترسیم شکل

های مختلف به بیان و معرفی نتایج هر یک از  وری، تکنولوژی و مخارج دولت، لازم است با توجه به تعریف شوک 

بدین منظور در این بخش از ابزار تجزیه واریانس استفاده شده است. نتایج تجزیه واریانس متغیرها  آنها پرداخته شود. 

 شوک ساختاری مدل در جدول زیر گزارش شده است.  3نسبت به وقوع هر یک از 

واریانس  تجزیه  نتایج   . 3جدول   

Shock Product Y Consumption 

C 
Investment I Monetary 

Policy SP 
Net 

exports N 
Efficiency 07/11 67/4 29/12 38/1 57/4 

 61/74 68/12 09/31 44/36 88/39 تکنولوژی 

 82/20 94/85 62/56 59/58 05/49 های دولت هزینه

 100 100 100 100 100 جمع

پولی  های دولت بیشترین سهم را در توضیح سیاست  شود، شوک هزینه همانطور که در جدول فوق ملاحظه می 

کند. همچنین شوک  درصد از سیاست پولی را بیان می  86در گذار از درآمدهای نفتی داشته است. این شوک حدود  

درصد    49های دولت بیشترین سهم را در نوسانات محصول، مصرف و سرمایه گذاری داشته است؛ به طوری که  هزینه

های  درصد از نوسانات سرمایه گذاری توسط شوک هزینه  56درصد از نوسانات مصرف و    58از نوسانات محصول و  

 درصد داشته است.   21دولت توجیه شده است. همچنین این شوک سهم زیادی در نوسانات صادرات و به میزان 

 نتایج آزمون همبستگی پیرسون بین متغیرهای پژوهش  

 های استنباطی متغیرهای پژوهش یافته . 4جدول 
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 پولی  های  سیاست روی آنی  های شوکمتغیر:  متغیر  

 نتیجه  نوع آزمون داری سطح معنی ضریب همبستگی

 قبول  پیرسون  000/0 378/0 مصرف 

 قبول  پیرسون  000/0 264/0 سرمایه گذاری 

 قبول  پیرسون  000/0 288/0 مخارج دولت 

 قبول  پیرسون  000/0 476/0 صادرات 

 قبول  پیرسون  000/0 324/0 واردات 

GDP  قبول  پیرسون  000/0 298/0 بدون نفت 

، مصرفدهد بین همه متغیرها، یعنی بین متغیرهای مستقل پژوهش که عبارتنداز  نتایج آزمون همبستگی پیرسون نشان می

وابسته پژوهش،   بدون نفت   GDPو    واردات،  صادراتو    مخارج دولت ،  سرمایه گذاری   روی   آنی  های  شوکبا متغیر 

حاصل از آزمون ضرایب    آمدهدستبه(. ضرایب همبستگی  4)جدول  وجود داردداری  رابطه معنی   پولی  های  سیاست

مخارج  و    ( 264/0برابر با )  سرمایه گذاری( و  378/0برابر با )  مصرف  آمدهدستبهدهد که ضرایب  متغیرها، نشان می

(  0/ 298برابر با )  بدون نفت   GDP( و  324/0برابر با )  وارداتو  (  476/0برابر با )  صادرات( و  288/0برابر با )  دولت 

، صادراتو    مخارج دولت ،  سرمایه گذاری،  مصرفبه میزان هر واحدی که به متغیرهای  دهد  است که نشان می  آمدهدستبه

، اضافه  پولی های   سیاست  روی آنی های شوک گردد، به همان میزان نیز به متغیر  اضافه می بدون نفت  GDPو  واردات

 گردد.می

متغیرها   رگرسیون چند متغیره بینخلاصه  . 5جدول   

 R2 R اشتباه استاندارد شده   F سطح معناداری  استقلال خطاها 

1.739 000/0  475/616  48/4  930/0  964/0  

بدون    GDPو    واردات،  صادراتو    مخارج دولت ،  سرمایه گذاری،  مصرفجدول فوق ضریب همبستگی بین متغیرهای  

دهد. این فرضیه با استفاده از ضریب  را نشان می  پولی   های  سیاست   روی  آنی  های  شوکبا متغیر وابسته پژوهش،   نفت 

به دست    0.000sigداری  و سطح معنی  =r 0.964همبستگی پیرسون بررسی شد، مقدار ضریب همبستگی برابر با  

است، در نتیجه فرض صفر رد شده و   0.05کوچکتر از  (  >0P/ 000داری محاسبه شده )آمد. از آنجایی که سطح معنی

تایید می  پژوهشی  واتسون شناخته  فرض  دوربین  عنوان ضریب  تحت  باقیمانده خطاها که  یا  استقلال خطاها  شود. 

( بدست آمده است که به معنی استقلال هبستگی دادها و متغیرهای پژوهش از هم  1.739شود نیز در این آزمون )می

 است.  

رگرسیون خطی متغیرهای پژوهش جدول برآورد ضرایب مدل نهایی  . 6جدول   

 

 متغیرهای وارد شده 

 ضرایب  ضرایب غیر استاندارد 

 استاندارد 

 Tآزمون 

 

 سطح معناداری 

 

 vifشاخص  ضریب تحمل 
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B   انحراف

 معیار

BETA   

Constant 12.568 2.946  4.266 000/0    

149/0 مصرف   022/0  137/0  2.224 027/0  665 .  1.504 

159/0 سرمایه گذاری   049/0  157/0  246/3  001/0  604 .  1.655 

355/0 مخارج دولت   067/0  156/0  286/5  000/0  217 .  4.617 

131/0 صادرات   168/0  120/0  779/1  000/0  274 .  3.655 

115/0 واردات   108/0  104/0  1.139 000/0  287 .  3.481 

GDP  487/0 بدون نفت  099/0  168/0  4.917 000/0  162 .  6.174 

 GDPو    واردات،  صادراتو    مخارج دولت ،  سرمایه گذاری،  مصرفابعاد  در جدول فوق، مقدار ضریب همبستگی چندگانه  

باشد. مقدار ضریب تعیین چندگانه  ( می964/0و مقدار برآورد شده آن تحت مدل رگرسیونی نهایی، معادل )   بدون نفت 

  های  سیاست  روی  آنی های  شوک ( درصد از تغییرات  93/0( بوده و بیانگر اینست که )930/0در مدل نهایی برابر با )

 قابل تبیین است.  بدون نفت  GDPو  واردات، صادراتو  مخارج دولت، سرمایه گذاری، مصرفتوسط متغیرهای  پولی

 ه گیری  ج نتی 

  المللی   بین  های  تحریم  تشدید  و  سو  یک  از  خام  نفت  جهانی  عرضه  افزایش  و  نفتی  نامتعارف  منابع  کشف  دلیل  به      

  چنین   و  یافته  کاهش  اخیر  سال   چند  طی  ایران  اقتصاد  در  آن  از  حاصل  درآمدهای  و  نفت  نقش  دیگر،  سوی  از  ایران  علیه

  با  متناسب  و  جدید  شرایط به  توجه با  پولی بهینه  های   سیاست  تعیین دنبال   به  باید  پولی سیاستگذار که  رسد  می نظر  به

 استفاده  با  و   بیزین  اقتصادسنجی  روش  چارچوب   در  نمود  سعی   حاضر  مطالعه  راستا،  این  در .  باشد  نفتی  اقتصاد  از  گذار

  عمومی  تعادل   مدل   یک  پایه  بر  بهینه  پولی  سیاست  تعیین  به  1372:1  -1397:4  دوره  طی  ایران  اقتصاد  واقعی  های  داده  از

  اختیار  در  سیاستی   های   توصیه   قالب  در  را   حاصله   نتایج  نهایت،   در   و  بپردازد  نفت  درآمد  احتساب  بدون   تصادفی   پویای

 .  دهد قرار  کنندگان استفاده

برای کنترل فعالیت گویند. سیاست  اقتصادی جامعه را سیاست پولی میهای  مجموعه اقدامات مقامات پولی 

ها، بهره  پولی، سیاست اقتصادی است که از ابزارهای پولی به منظور حصول اهداف کلان اقتصادی مثل تثبیت قیمت

جوید؛ به بیان دیگر استفاده از ابزارهایی برای قراردادن حجم پول یا نرخ بهره در سطوح مورد نظر به منظور تحت  می

  ی پول  یابزارها   ییندر تع  یزم است بانک مرکز شود. لا های اقتصادی، سیاست پولی نامیده می تأثیر قراردادن فعالیت 

از    ین. همچنیدنمامیآن توجه    ثباتییبه ب  یاو    (سهام  یمت ق)  هادارایی  یمتق  ییراتبه تغ  یپول  یاستخود و اعمال س

بازارها به    یآنجا که    یمتهای نوسان در ق  توانندیم   یاقتصاد  گذارانیاستآمدن حباب هستند، س  وجودسهام مستعد 

که باعث به وجود آمدن    ی مال  یدر بازارها   یاز آشفتگ   یریجلوگ  یدر صورت وجود حباب برا   وکنند    یسهام را بررس

  به  تواند می   ی پول  یاست س   یندر اقتصاد دخالت کنند؛ بنابرا  شوند، ی م  ی و بخش مال  یبخش واقع  هاییتفعال  بینشکاف  

شود. در این میان، به دلیل  حظه لام دهد،یرا کاهش م  هایی دارا یمت در ق یدکه نوسانات شد یاطیاقدام احت یکعنوان 
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اند، بررسی  آن که در کشور ما نرخ ارز و پایه پولی به عنوان ابزارهای سیاست پولی دستخوش تغییرات بسیار شده

تواند تصویری از نحوه عملکرد بانک  های مختلف ابزارهای سیاست پولی می رژیمدر   یمقام پول ی گذارنحوه سیاست

 مرکزی در ایران ارائه دهد.

ش  که از طریق آن مقامات پولی کشور تلاهستند  های اقتصادی هر کشور  های پولی مهمترین سیاستسیاست

اغلب با هدف تنظیم نرخ بهره و به ی پول را  های اقتصادی، عرضهسایر سیاستکنند در چارچوب هماهنگ با  می

با توجه به قانون    .کنندها و کاهش بیکاری، کنترل و مهار  منظور وصول به رشد اقتصادی، پایداری و ثبات نسبی قیمت

تواند میزان  گذار پولی، تبیین نحوه عملکرد سیاست پولی، می پولی و بانکی کشور و اهداف ترسیم شده برای سیاست

های پولی  موفقیت مقامات پولی در دستیابی به اهداف مدنظر را نشان دهد و راهنمای خوبی را برای ارتقای سیاست

های اقتصادی وجود دارد و با وجود اعمال برخی  ها و عدم کاراییموثر در آینده فراهم نماید. در اقتصاد کشور نارسایی

های  و... همچنان اقتصاد کشور در مواجهه با شوک  44های اصل  ها، سیاستنند هدفمندی یارانهاز اصلاحات اقتصادی ما

 گردد. زا با ناکارایی مواجه میبرون

تواند تصویری از عملکرد  های مختلف ابزارهای سیاستی، می گذار پولی در رژیماستخراج قواعد رفتاری سیاست 

های تولید و تورم ارائه نماید و ضروری است با توجه به اهمیت شناسایی قاعده  و نحوه واکنش بانک مرکزی به شکاف

های تولید و تورم، چگونگی واکنش بانک مرکزی از طریق ابزارهای در  در مواقع بروز شکاف  رفتاری سیاست پولی

به عبارت بهتر، بایستی مشخص گردد تغییرات نرخ ارز   اختیار خود در سطوح مختلف آنها را مورد بررسی قرار گیرد.

و همچنین پایه پولی به عنوان ابزارهای در اختیار بانک مرکزی در کشور به منظور دستیابی به کدام اهداف بانک مرکزی  

 بوده است.

آنچه که از مطالعات و همچنین مکاتب کلان اقتصادی مشخص است، اثر بخشی و کارایی سیاست پولی برای  

-های مقامات پولی کشورها، اندازهها از درجه اهمیت بالایی برخوردار است. یکی از دغدغهبانکداران مرکزی و دولت

گذار در استفاده از ابزارهای در اختیار، برای رسیدن به اهداف تعیین شده است. به عبارت  گیری میزان موفقیت سیاست

سیاست کارایی  ارزیابی  عملکرد  دیگر  ارزیابی  برای  عنوان شاخصی  به  پولی،  مقامات  توسط  اتخاذ شده  پولی  های 

کارگرفته شده در یک اقتصاد در نظر گرفته  های اقتصادی بهگذار پولی )بانک مرکزی( و موفقیت در سیاستسیاست

توانند  تواند راهنمای خوبی برای مقامات پولی باشد و از این طریق می هرحال نتیجه این ارزیابی کارایی، می شود. بهمی

گذاری پولی، اصلاحات مورد نیاز  ریزی آینده برای سیاستعملکرد خود را ارزیابی نموده و در برنامهمیزان کارآمدی  

را به عمل آورند. بدیهی است که نتیجه و خروجی اجرای یک سیاست پولی، تاثیر بر بخش حقیقی مانند تولید ناخالص  

های پولی و ابزارهای در باشد. در واقع مقامات پولی با استفاده از سیاستداخلی و یا تاثیر بر متغیر اسمی تورم می

 اختیار خود به دنبال تاثیرگذاری بر انحرافات تولید از تولید بالقوه و همچنین انحرافات تورم از مقادیر هدف هستند. 
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در این میان، به دلیل وابستگی بالای اقتصاد ایران به درآمدهای نفتی، لازم است سیاست پولی بهینه در شرایطی  

که اقتصاد ایران وابسته به نفت نباشد برآورد گردد. لذا این پژوهش با هدف سیاست پولی بهینه در گذار از اقتصاد  

 انجام شد.   DSGEنفتی در ایران توسط روش 

در این تحقیق برای ارزیابی سیاست پولی بهینه در گذار از اقتصاد نفتی، مخارج دولت بدون درآمدهای نفتی  

های دولت به مدل وارد گردید. نتایج تحقیق بر  های بهره وری، تکنولوژی و هزینهدر نظر گرفته شد و همچنین شوک

 های وارد شده به مدل به صورت زیر است: اساس شوک

پویایی برآورد به منظور  تحقیق  الگوی  بر  مبتنی  توابع واکنش که  با پژوهش حاضر،  اقتصادی مرتبط  های متغیرهای 

 اند بدست آمده است.  گردیده

های پولی باشد. شوک بهره وری اگر به  تواند یک نیروی هدایت کننده مهم در سیاستشوک بهره وری نمی 

عنوان نیروی هدایت کننده سیاست پولی باشد، نوسانات عرضه پول نزدیک به رشد محصول خواهد بود. در حالی که  

های واقعی ایران بزرگتر از محصول،  انحراف معیار رشد عرضه پول به دلیل نوسانات بالای تغییرات حجم پول، در داده

 مصرف و سرمایه گذاری است. 

تواند نیروی هدایت کننده اصلی تغییرات سیاست پولی باشد. زیرا در اثر شوک  در اثر شوک تکنولوژی نیز نمی

کالاهای سرمایه  قیمت  و هم  نهایی  هم محصول  میتکنولوژی،  را  ای کاهش  تکنولوژی عرضه سرمایه  یابند. شوک 

های پولی به صورت انقباضی خواهد  یابد یا به عبارتی سیاست های پولی کاهش میدهد بنابراین سیاستافزایش می

 بود.  

اثر شوک هزینه افزایش میدر  متغیرها  کلیه  دولت  آن های  افزایش  که  پولی  در مورد سیاست  ویژه  به  یابند. 

شود. بنابراین  این شوک به دلیل افزایش ثروت منجر به افزایش مصرف نیز می شدیدتر از سایر متغیرها است. همچنین  

یابد. لذا  های پولی بسیار بیشتر از محصول، مصرف، سرمایه گذاری و صادرات افزایش میدر اثر این شوک، سیاست

 های پولی داشته است. های دولت سهم زیادی در نوسانات سیاستتوان گفت که شوک هزینهمی

های دولت بیشترین سهم را در توضیح سیاست پولی در گذار از درآمدهای نفتی داشته است. این  شوک هزینه

های دولت بیشترین سهم را در نوسانات  کند. همچنین شوک هزینهدرصد از سیاست پولی را بیان می 86شوک حدود 

درصد از نوسانات    58درصد از نوسانات محصول و    49محصول، مصرف و سرمایه گذاری داشته است؛ به طوری که 

های دولت توجیه شده است. همچنین این شوک  درصد از نوسانات سرمایه گذاری توسط شوک هزینه  56مصرف و  

 درصد داشته است.   21سهم زیادی در نوسانات صادرات و به میزان 
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درصد دارد. لذا    85های دولت بالاترین تاثیر را در سیاست پولی به میزان  توان گفت که شوک هزینهبنابراین می

های دولت در صورتی که در شرایط گذار از اقتصاد نفتی باشد )یعنی بدون درآمدهای نفتی باشد( بیشترین نقش  هزینه

 را بر سیاست پولی بهینه دارد. 

 کاربردی پیشنهادات  

اقتصاد نفتی دارد، لذا  های پولی در گذار از  های دولت بیشترین تاثیر را در سیاستاز آنجا که شوک هزینه -1

 های اقتصادی به بخش غیرنفتی تکیه داشته باشد. های دولت بیشتر از سایر بخش شود هزینهپیشنهاد می

شود در راستای گذار از اقتصاد نفتی، تولید غیر نفتی توسط ورود تکنولوژی به کشور افزایش  پیشنهاد می -2

 یابد. 

 تواند در افزایش تولیدات غیرنفتی نقش مهمی داشته باشد. سرمایه گذاری مستقیم خارجی می -3

های تولیدی و زیرساختی کشور سرمایه گذاری شود و از مصرف این درآمدها  درآمدهای نفتی باید در بخش -4

جلوگیری گردد. در صورتی که درآمدهای نفتی در بخش زیرساختی خرج شود، رشد و توسعه اقتصادی  

 برای کشور به ارمغان خواهد آمد. 

های پولی باید به میزان تولید کشور توجه نمایند  سیاست گذاران اقتصادی و بانک مرکزی برای اعمال سیاست  -5

تا پول بدون پشتوانه را به داخل کشور تزریق ننموده و از وقوع تورم به دلیل عرضه پول بدون پشتوانه جلوگیری  

عبارتی   به  یا  و  شود  کشور  اقتصاد  وارد  پشتوانه  بدون  پول  که  هنگامی  پول،  مقداری  رابطه  با  مطابق  زیرا  نمایند. 

های پولی انبساطی توسط بانک مرکزی اتخاذ شود، حجم پول وارد شده به اقتصاد تنها منجر به افزایش تورم  سیاست

  زا برای ای تورمشود. زیرا پول نقد دست مردم بیشتر شده اما تولید بیشتری صورت نگرفته است. این امر تنها نتیجهمی

های پولی  کشور به همراه دارد. بنابراین کشور ما به لحاظ افزایش حجم پول و یا به عبارت دیگر به لحاظ سیاست

موفق عمل ننموده است. لذا نیاز است اقتصاددانان کشور و عاملان مهم اقتصادی در بانک مرکزی، تمهیدات لازم را  

های پولی ببینند تا حجم پول بدون پشتوانه وارد اقتصاد کشور  های وسیع در زمینه اقتصادی و سیاستبرای آموزش

 نشود.
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