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Abstract A R T I C L E I N F O 

This study uses the Panel Smooth Transition Regression (PSTR) model 

to examine the nonlinear interactions between public debt and economic 

growth, with an emphasis on the role of institutional quality in developed 

countries during the period 2008-2023. The empirical findings confirm 

the existence of two distinct behavioral regimes and show that the impact 

of public debt on economic growth is a function of the level of 

"institutional quality" and "natural resource rent intensity." The results of 

nonlinearity tests show that the linear model is rejected and the PSTR 

model with a transfer function and two thresholds for natural resource 

rent is the most appropriate model to explain the data; in such a way that 

two distinct behavioral regimes are identified, including the "low rent 

regime" and the "high rent regime." According to the estimates, the 

government debt-to-GDP ratio has a negative and significant effect on 

economic growth in both regimes, and the intensity of this effect is greater 

in the high rent regime. In contrast, institutional quality, human 

development index, and degree of globalization have a positive and 

significant effect on growth in both regimes, and the interaction term of 

debt and institutions shows that high-quality institutions can partially 

neutralize the negative consequences of debt on growth. Natural resource 

rent has a negative and significant effect on growth in both regimes, and 

at higher levels of rent, this effect is intensified, confirming the 

emergence of a “resource curse” even in developed economies. 
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Introduction 

The relationship between public debt and 

economic growth remains one of the most 

debated questions in macroeconomics, with 

theoretical perspectives divided between 

Keynesian views that see debt as a tool for 

stimulating investment and growth, and 

neoclassical perspectives that warn of 

crowding-out effects, rising interest rates, and 

fiscal burdens that ultimately undermine 

growth. Empirical evidence increasingly 

challenges the assumption of a linear 

relationship, revealing instead that debt 

effects are often nonlinear and threshold-

dependent, turning harmful once debt 

surpasses a certain level. However, the precise 

threshold and the conditions under which debt 

becomes detrimental vary across countries, 

suggesting that this relationship is conditioned 

by institutional factors such as governance 

quality, rule of law, and corruption control. 

Strong institutions can mitigate debt's 

negative effects by ensuring borrowed 

resources are allocated productively and 

managed transparently, while weak 

institutions exacerbate inefficiencies and 

growth penalties even at moderate debt levels. 

Despite growing recognition of this 

interaction, limited research has 

systematically examined the combined effects 

of institutional quality and natural resource 

rents on the debt-growth nexus in developed 

economies, where advanced financial 

systems, high institutional standards, and 

resource dependency coexist. Natural 

resource rents can further complicate fiscal 

dynamics by creating dependency on volatile 

revenues, undermining fiscal discipline, and 

amplifying the "resource curse" even in 

advanced economies. Therefore, this study 

aims to investigate the nonlinear relationship 

between public debt and economic growth 

with emphasis on institutional quality in 

developed countries from 2008 to 2023, using 

a Panel Smooth Transition Regression 

(PSTR) model to capture regime-switching 

behavior and threshold effects, and to provide 

evidence-based policy recommendations for 

sustainable debt management and institutional 

strengthening. 

Methodology 

This study employs a Panel Smooth 

Transition Regression (PSTR) model to 

investigate the nonlinear relationship between 

public debt and economic growth, with 

emphasis on institutional quality in developed 

countries over the period 2008–2023. The 

PSTR approach is specifically chosen for its 

ability to capture regime-switching behavior 

and threshold effects, allowing the data to 

determine endogenous transition between 

different behavioral regimes rather than 

imposing a fixed linear structure. The 

statistical population consists of 28 developed 

countries selected based on their ranking 

among the top 60 nations in science and 

innovation according to the Scimago 

Institutions Rankings, including the United 

States, United Kingdom, Germany, Japan, 

France, Canada, Australia, and others. The 

dependent variable is economic growth (GDP 

growth rate), while the main independent 

variables include public debt-to-GDP ratio, 

institutional quality (computed as the 

arithmetic average of six Worldwide 

Governance Indicators: voice and 

accountability, political stability, government 

effectiveness, regulatory quality, rule of law, 

and control of corruption), and the interaction 

term between debt and institutions. Control 

variables include globalization index (KOF), 

human development index (HDI), and natural 

resource rents (percentage of GDP). Data 

were collected from World Bank 

Development Indicators, Worldwide 

Governance Indicators, UNDP, and KOF 

indices. Prior to estimation, unit root tests 

(Levin-Lin-Chu) were conducted to ensure 

stationarity of all variables. The optimal 

number of transition functions and threshold 

parameters was determined using Schwarz 

information criterion, and model selection 

tests (LM-Wald, LM-Fisher, and likelihood 

ratio) were employed to test for nonlinearity, 

the number of regimes, and the adequacy of 

the transition function. The model was 

estimated using MATLAB software, with 

parameters interpreted in terms of sign and 

significance across identified regimes. 



330 Investigating the Nonlinear Relationship Between Public Debt and Economic… 

 

Results and Discussion  

The empirical findings confirm the existence 

of a nonlinear, regime-switching relationship 

between public debt and economic growth, 

with the PSTR model identifying two distinct 

behavioral regimes based on natural resource 

rent thresholds of 8.98% and 13.73% of GDP 

in developed countries, and a transition speed 

of 99.96 indicating rapid and almost 

instantaneous shifts between regimes once 

thresholds are crossed. In the low-rent regime 

(resource rents below 8.98%), public debt has 

a negative and significant effect on growth (-

0.225), while institutional quality exerts a 

strong positive effect (0.377), and the debt-

institutions interaction term is positive and 

significant (0.004), demonstrating that high-

quality institutions can partially offset the 

adverse growth effects of public debt. 

Globalization (0.045) and human 

development (0.480) also positively 

contribute to growth, while natural resource 

rents already show a negative effect (-0.595) 

even at low levels, signaling the early onset of 

resource dependence. In the high-rent regime 

(resource rents above 13.73%), the negative 

impact of public debt intensifies (-0.411), 

institutional quality becomes even more 

critical (0.719), the debt-institutions 

interaction term strengthens (0.008), 

globalization (0.076) and human development 

(0.821) continue to support growth, but the 

negative effect of resource rents nearly 

doubles (-1.188), confirming the presence of 

the "resource curse" even in developed 

economies. These findings reveal that as 

resource dependency increases, the damaging 

effects of both debt and rents intensify, while 

institutional quality and human capital emerge 

as the most important mitigating factors 

capable of counteracting these negative 

forces. The results underscore that public debt 

is not inherently growth-damaging; rather, its 

effects depend critically on the interaction 

between institutional quality and resource 

dependence. The discussion highlights that 

the policy implications differ sharply across 

regimes: in low-rent economies, 

strengthening institutions can effectively 

neutralize debt-related growth penalties; in 

high-rent economies, institutional reforms and 

human capital investments become even more 

urgent to avoid the debilitating combination of 

debt overhang and resource curse. These 

findings align with recent studies by Asongu 

et al. (2023), Chowdhury et al. (2024), and 

Bahraminia et al. (2025), while extending the 

literature by demonstrating that regime-

switching behavior provides a more nuanced 

and accurate understanding of the debt-

growth-institutions nexus than conventional 

linear models. 

Conclusion 

This study confirms that the relationship 

between public debt and economic growth in 

developed countries is nonlinear, regime-

dependent, and critically shaped by the 

interaction between institutional quality and 

natural resource rents. Using a Panel Smooth 

Transition Regression (PSTR) model, the 

research identifies two distinct behavioral 

regimes—low-rent and high-rent—with 

thresholds of 8.98% and 13.73% of GDP for 

natural resource rents, and demonstrates that 

the negative impact of public debt on growth 

intensifies significantly in the high-rent 

regime (-0.411 vs -0.225), while institutional 

quality consistently exerts a positive and 

strengthening effect (0.377 in low-rent, 0.719 

in high-rent). The positive and significant 

debt-institutions interaction term in both 

regimes confirms that high-quality institutions 

can partially offset the adverse growth effects 

of public debt, yet the nearly doubling of the 

negative resource rent coefficient (from -

0.595 to -1.188) reveals that even developed 

economies are vulnerable to the "resource 

curse" when resource dependency passes 

critical thresholds. Globalization and human 

development positively contribute to growth 

in both regimes, with human development 

emerging as a particularly powerful 

counterweight (0.821 in high-rent), 

suggesting that investments in education, 

health, and innovation can mitigate the 

negative impacts of both debt and resource 

rents. The rapid transition speed (99.96) 

indicates that once resource dependency 

crosses threshold levels, the structural 

relationship between debt, institutions, and 

growth shifts abruptly, underscoring the
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 importance of proactive policy responses 

rather than reactive adjustments. The findings 

demonstrate that public debt is not inherently 

growth-damaging; rather, its effects depend 

critically on institutional capacity and 

resource dependency, with strong institutions 

capable of channeling borrowed resources 

toward productive investments even at higher 

debt levels, while weak or resource-dependent 

environments suffer amplified negative 

consequences. For policymakers, these results 

imply that debt management strategies should 

not be uniform but regime-sensitive: in low-

rent economies, strengthening institutions and 

maintaining fiscal discipline is key; in high-

rent economies, urgent institutional reforms, 

economic diversification, human capital 

investment, and transparent management of 

resource revenues are essential to avoid the 

debilitating combination of debt overhang and 

resource curse. Future research should extend 

this framework to developing economies, 

incorporate additional institutional 

dimensions, and explore the role of 

digitalization, green finance, and fiscal rules 

in shaping the debt-growth-institutions nexus. 

Ultimately, achieving sustainable growth 

requires a comprehensive approach that 

simultaneously addresses debt sustainability, 

institutional quality, resource governance, and 

human development, ensuring that public 

borrowing serves as a catalyst for prosperity 

rather than a constraint on long-term 

economic performance. 
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 کلیدواژه ها: 
رشد اقتصادی کیفیت حکمرانی  

 رانت منابع طبیعی 

(، به بررسی تعاملات غیرخطی  PSTRگیری از مدل رگرسیون انتقال ملایم تابلویی )این پژوهش با بهره
یافته طی دوره  میان بدهی عمومی و رشد اقتصادی با تأکید بر نقش کیفیت نهادی در کشورهای توسعه

دهد که های تجربی، وجود دو رژیم رفتاری متمایز را تأیید کرده و نشان میپردازد. یافتهمی  2023تا    2008
اثرگذاری بدهی عمومی بر رشد اقتصادی، تابعی از سطح »کیفیت نهادی« و »شدت رانت منابع طبیعی«  

با یک تابع    PSTRدهد که الگوی خطی رد شده و مدل  های غیرخطی بودن نشان می آزمون   است نتایج
ای که دو  گونه هاست؛ به ترین الگو برای تبیین دادهانتقال و دو حد آستانه برای رانت منابع طبیعی، مناسب 

شود. براساس برآوردها، رژیم رفتاری متمایز شامل »رژیم رانت پایین« و »رژیم رانت بالا« شناسایی می
نسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی در هر دو رژیم اثر منفی و معناداری بر رشد اقتصادی دارد و  
درجه   و  انسانی  توسعه  شاخص  نهادی،  کیفیت  مقابل،  در  است.  بیشتر  بالا  رانت  رژیم  در  اثر  این  شدت 

دهد  مثبت و معنادار بر رشد دارند و عبارت تعاملی بدهی و نهادها نشان می  شدن در هر دو رژیم اثریجهانی
توانند بخشی از پیامدهای منفی بدهی بر رشد را خنثی کنند. رانت منابع طبیعی در  که نهادهای باکیفیت می

شود که مؤید بروز  هر دو رژیم اثری منفی و معنادار بر رشد دارد و در سطوح بالاتر رانت، این اثر تشدید می
 یافته است.»نفرین منابع« حتی در اقتصادهای توسعه 

(. بررسای رابطه غیرخطی بدهی عمومی و رشاد اقتصاادی  1405آزاده . ) ،نادر و محرابیان ،مهرگان  ،شاهریار ،نصاابیان  ،علی حیدر،  کرمی عالم  استتااد: 

ناهااادی کایافایاات  بار  تااأکایااد  تاوساااعااه  بااا  کشاااورهااای  ر  ایاا جارارافا .    یااافاتااه.در  بارنااامااه    :348DOI-328.  (63)16  ،یاماناطاقااه  یزیا و 

.10.22034/jgeoq.2026.583189.4459 
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 مقدمه

ی عوامل مالی، نهادی و سااختاری اسات. در این های اقتصاادی قرار داشاته و تابعی از تعاملپ پیدیدهرشاد اقتصاادی، همواره در کانون تحلیل
کند. از برانگیز در فرآیند رشااد ایفا میمیان، بدهی عمومی دولت به عنوان ابزاری اسااتراتژیک در تأمین مالی مخار ، نقشاای دوگانه و بح 

ها، توساعه سارمایه انساانی و تحریک تقا اای کل، گذاری در زیرسااختتواند با تأمین منابع لازم برای سارمایهیک ساو، اساتقراد دولتی می
های خدمتپ بدهی، کاهش اعتماد موتور محرک رشاد باشاد؛ اما از ساوی دیگر، انباشات بیش از حد بدهی ممکن اسات از طریا افزایش هزینه

 .ثباتی اقتصاااد کلان، به مانعی برای توسااعه و کاهش نرد رشااد اقتصااادی بدل شااودای و در نهایت بیی بودجهگذاران، تنگناهاساارمایه
 .(2010، 1)رینهارت و روگوف

بندی رسایده اسات که رابطه بین بدهی عمومی و رشاد اقتصاادی، الزامای خطی و یکنواخت های اخیر، ادبیات اقتصاادی به این جمعدر ساال
ای که در ساطوح پایین بدهی، اثر آن بر رشاد ممکن اسات  گونهای باشاد؛ بهتواند دارای ماهیت غیرخطی و آساتانهنیسات، بلکه این رابطه می

(. این 2،2012وساتفال و ران-مثبت یا خنثی باشاد، اما پ  از عبور از یک حد آساتانه، بدهی به مانعی برای رشاد اقتصاادی تبدیل شاود)چدریتا
جای تمرکز صارف بر اندازه بدهی، به شاراین نهادی و سااختاری حاکم بر اقتصااد کشاورها های جدید، بهها موجب شاده اسات که تحلیلیافته

شااامل کارایی دولت، حاکمیت قانون، کنترل فساااد، ثبات ساایاساای و کیفیت  در این چارچوب، کیفیت نهادی  .ای نشااان دهندتوجه ویژه
های مالی و اثربخشای بدهی عمومی مطرح شاده اسات)آساموغلو و کننده کارایی سایاساتترین عوامل تعیینعنوان یکی از مهمگری بهتنظیم

ای  های مولد دارد؛ به گونهگذاریکننده در هدایت منابع حاصال از بدهی به سامت سارمایهکارآمدی نهادی، نقشای تعیین (؛2012،  3رابینساون
های نهادی  ااعی ، نه تنها بسااترسااازپ اتلاف منابع تواند محرک رشااد باشااد، در حالی که در محینهای نهادی قوی، بدهی میکه در نظام

کند. با این حال، ادبیات تجربی موجود غالبای بر اثر مساتقیم بدهی بر رشاد متمرکز بوده یا های اقتصاادی را تشادید میاسات، بلکه ناکارایی
نقش نهادها را به صاورت متریری مساتقل بررسای کرده اسات و کمتر به ماهیتپ غیرخطیپ تعاملپ میانپ »کیفیت نهادی« و »بدهی عمومی« 

های بدهی و شاادت اثرگذاری آن بر رشااد، رود که آسااتانهاند. از دیدگاه نظری، انتظار میدهی به مساایر رشااد اقتصااادی پرداختهدر شااکل
ته باشااد؛ به طوری که جوامع برخوردار از نهادهای قدرتمند، فرفیت بالاتری برای تحمل وابسااتگیپ معناداری به سااطح کیفیت نهادی داشاا

تواند پیامدهای رکودی به همراه ساطوح بالای بدهی دارند، حال آنکه در کشاورهای دارای نهادهای  اعی ، حتی ساطوح اندک بدهی نیز می
 داشته باشد.

 2008ویژه در پی بحران مالی یافته، بهدر دو دهه اخیر، افزایش چشامگیر نسابت بدهی عمومی به تولید ناخالص داخلی در کشاورهای توساعه
گذاری کلان تبدیل شاده اسات. در حالی که رویکردهای کلاسایک، بدهی عمومی را های بنیادین سایاساتو پاندمی کرونا، به یکی از چالش

شاناساند، فر ایات جدیدتر بر وجود یک »آساتانه بدهی« تأکید دارند که عبور از های مولد میگذاریبه عنوان ابزاری برای تأمین مالی سارمایه
( Crowding-out effectآن، به جای تحریک رشاد، منجر به فشاارهای تورمی، نرد بهره بالا و در نهایت کاهش نرد رشاد اقتصاادی )

رشاد، در کشاورهای مختل  بسایار متفاوت اسات؛ ابهامی -در مورد ساطح این آساتانه و ماهیت رابطه بدهیشاود. با این حال، شاواهد تجربی  می
 دهنده »غیرخطی بودن« این رابطه است.که نشان

 اارورت اصاالی این پژوهش در خلای تبیین نقش »کیفیت نهادی« در ترییر ماهیت این رابطه نهفته اساات. کیفیت نهادی شااامل حاکمیت 
کننده چگونگی تخصایص منابع اساتقرا ای و میزان اعتماد بازار به مدیریت مالی دولت اسات. در قانون، کارایی دولت و کنترل فسااد تعیین

ثباتی منجر شاود، در حالی که در نهادهای تواند به خرو  سارمایه و بیکشاورهایی با نهادهای  اعی ، حتی ساطوح متوسان بدهی نیز می
یافته، همین ساطوح از بدهی ممکن اسات به دلیل توانمندی در بازپرداخت و شافافیت در حکمرانی، اثرات خنثی یا حتی محرک داشاته  توساعه
 باشد.

تواند با تضاعی  انضابام مالی یافته، متریر کلیدی دیگری اسات که میعلاوه بر این، حضاور »رانت منابع طبیعی« در برخی اقتصاادهای توساعه
های رو، بررساای این رابطه با اسااتفاده از مدلتر کند. از اینو ایجاد وابسااتگی به درآمدهای غیرمالیاتی، تعامل میان بدهی و رشااد را پیدیده

گذاران کمک  شاناختی  اروری اسات، بلکه به سایاسات(« نه تنها از منظر روشPSTRای نظیر »رگرسایون انتقال ملایم تابلویی )پیشارفته
کند تا درک کنند که آیا مشاکلات اقتصاادی ناشای از حجمپ بالای بدهی اسات یا  اع  در سااختارهای نهادی که فرفیت جذب و مدیریتپ می

، بساااتری را برای ارا اه  2023تاا    2008ناد. بناابراین، این مطاالعاه باا واکااوی این تعااملات پیدیاده در باازه زماانی  ااین بادهی را محادود کرده
 آورد.راهکارهای هوشمندانه در مدیریت بدهی و دستیابی به رشد پایدار فراهم می

 
1 Reinhart & Rogoff 
2 Checherita-Westphal & Röhn 
3 Kalaitzidakis et al 



 

 1405  ،2، شماره 16دوره  ،ی اماطقه یز یربرنامهو  ایجغراف 334

 

های تحقیا،  منظور تبیین این مو ااو ، این نوشااتار در ابتدا به بررساای مبانی نظری و پیشااینه تجربی پرداخته و  اامن تبیین نوآوریبه
های مدل،  من بح  و تحلیل های مبتنی بر تخمینکند. در نهایت، با ارا ه یافتهشناسی، جامعه آماری و متریرهای مدل را تشریح میروش

 نتایج، راهکارهای سیاستیپ مقتضی ارا ه خواهد شد

 

 مبانی نظری

 تأثیر کیفیت نهادی بر رشد اقتصادی
ای از طور کلی مجموعهمفهوم نهادها و کیفیت نهادی یکی از مباح  بنیادین در اقتصااد توساعه و اقتصااد نهادگرای جدید اسات. نهادها به

(، 1۹۹0)  1کنند. داگلاس نورثقواعد رسمی و غیررسمی هستند که رفتارهای اقتصادی، سیاسی و اجتماعی کنشگران را هدایت و محدود می
نمایند. از این منظر، ها، ساااختار تعاملات انسااانی را تعیین میدهی به مشااو کند که با شااکلنهادها را »قواعد بازی در جامعه« تعری  می

کنند. در چارچوب نظریه نهادگرایی جدید، اطمینان، تسهیل مبادلات و افزایش کارایی اقتصادی ایفا مینهادها نقشی زیربنایی در کاهش عدم
کیفیت نهادی به میزان کارایی، شاافافیت، ثبات و قابلیت اجرای این قواعد اشاااره دارد. نهادهای باکیفیت از طریا تضاامین حقو  مالکیت، 

هاای مباادلاه را کااهش داده و محیطی امن برای طلبااناه، هزیناهاجرای مؤثر قراردادهاا، کنترل فسااااد و محادود کردن رفتاارهاای فرصااات
. در مقابل،  اع  نهادی با گساترش نااطمینانی و افزایش ریساک، (2000ساازند )ویلیامساون، های مولد فراهم میگذاری و فعالیتسارمایه

 شود.منجر به تخصیص ناکارای منابع و کندی رشد اقتصادی می

های اقتصادی است. امنیت حقو  مالکیت، شرم لازم برای انباشت  اتکا برای فعالیتترین کارکردهای نهادها، ایجاد بستر حقوقی قابلاز مهم
ای که در غیاب نهادهای  گونهبه   .(2005،  2)آساموغلو، جانساون و رابینساونشاود سارمایه فیزیکی و انساانی و توساعه نوآوری محساوب می

کنند. کیفیت نهادی مفهومی چندبعدی جویانه ساااو  پیدا میهای رانتهای مولد کاهش یافته و منابع به سااامت فعالیتقوی، بازده فعالیت
کافمن، گیرد. اساات که ابعادی نظیر حاکمیت قانون، کارایی دولت، کیفیت مقررات، پاسااخگویی، ثبات ساایاساای و کنترل فساااد را در بر می

اند که کشورهایی با سطوح بالاتر حکمرانی، از (، نشان دادهWGIهای حکمرانی جهانی )در چارچوب شااخص (2010)3تروتزیکرای و ماس
 عملکرد اقتصادی بهتری در بلندمدت برخوردارند.
کنند که نهادهای  ( با تمایز میان نهادهای »فراگیر« و »اساتخراجی«، اساتدلال می2012در ادبیات رشاد اقتصاادی، آساموغلو و رابینساون )

سااز رشاد پایدار هساتند، در حالی که نهادهای اساتخراجی با تمرکز قدرت و منابع در های برابر و تشاویا نوآوری، زمینهفراگیر با ایجاد فرصات
های تجربی متعددی تأیید شااده اساات؛ برای نمونه،  کنند. این دیدگاه نظری با یافتههای خاص، رشااد اقتصااادی را محدود میدساات گروه

گذاری و رشااد دارد. ای از  ااع  نهادی، اثر منفی و معناداری بر ساارمایهدهد که فساااد اداری به عنوان نشااانهنشااان می 4(1۹۹5)ما ورو
کننده تفاوت درآمد سرانه میان کشورها دانسته و اهمیت آن ترین عامل تبییننیز کیفیت نهادها را مهم  (2004)5رودریک، سبرامانیان و تربی

 کنند.را حتی فراتر از باز بودن تجاری و موقعیت جررافیایی ارزیابی می
کند؛ به  ای در عملکرد اقتصااد ایفا میکنندههای اقتصاادی، نقش تعیینتر، کیفیت نهادی از طریا ارتقای کارایی سایاساتدر ساطحی کلان

آنکه در های نهادی قوی، به دلیل شافافیت و پاساخگویی، اثربخشای بیشاتری دارند، حالهای مالی و پولی در محیناین معنا که سایاسات
اوغلو و همکاران،  ؛ عجم1۹۹0ها ممکن اسات با انحراف منابع و فسااد همراه شاوند )نورث،  اقتصاادهای دارای نهادهای  اعی ، همین سایاسات

یابد؛ جایی که نهادهای کارآمد با مدیریت بهینه منابع عمومی، از انباشت  های مالی عمومی اهمیت دوچندان می(. این مسئله در تحلیل2005
کنند. در مقابل،  ااع  نهادی اغلب با کسااری های مولد هدایت میگذاریکرده و منابع را به ساامت ساارمایههای غیرمولد جلوگیری بدهی
 (2012کند )پرسبیترو، های مزمن، سویمدیریت مالی و انباشت ناپایدار بدهی همراه است که پایداری رشد اقتصادی را تهدید میبودجه

 

 تأثیر بدهی عمومی دولت بر رشد اقتصادی

رود و نقشای اسااسای در های مالی به شامار میترین ابزارهای تأمین مالی مخار  عمومی و اجرای سایاساتبدهی عمومی دولت یکی از مهم
ترین تعری ، بدهی کند. در ساادههای تجاری ایفا میهای زیرسااختی و مدیریت چرخهگذاریتثبیت نوساانات اقتصاادی، تأمین مالی سارمایه
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شااود که از طریا اسااتقراد داخلی یا خارجی و با هدف پوشااش کسااری بودجه یا تأمین عمومی به مجمو  تعهدات مالی دولت اطلا  می
  (.1۹۹۹ 1)المندورف و منکیو، شودای ایجاد میهای توسعهمالی پروژه

هاای متفااوتی دربااره آثاار بادهی عمومی بر عملکرد اقتصااااد کلان وجود دارد. در چاارچوب نظریاه کینزی، اساااتقراد  از منظر نظری، دیادگااه
شاود. بر ویژه در شاراین رکودی ابزاری مشارو  و حتی  اروری برای تحریک تقا اای کل و کمک به خرو  اقتصااد از رکود تلقی میدولت به

اشاترال را افزایش کارگیری سایاسات مالی انبسااطی و تأمین مالی آن از طریا بدهی، ساطح تولید و  تواند با بهاسااس این دیدگاه، دولت می
،  2)بلاندارد  .قبول تثبیت کنددهد و در بلندمدت نیز از رهگذر رشاد اقتصاادی بالاتر، نسابت بدهی به تولید ناخالص داخلی را در ساطحی قابل

2017.) 

شاود. افزایش عنوان عاملی مزاحم برای انباشات سارمایه خصاوصای تلقی میدر مقابل، در رویکردهای نئوکلاسایک، بدهی عمومی عمدتای به
ای گذاری بخش خصاوصای را کاهش دهد؛ پدیدهتواند از طریا بالا بردن نرد بهره واقعی و جذب منابع مالی موجود، سارمایهبدهی دولت می

معروف اساات. از این منظر، اگر بدهی دولت صاارف مخار   (Crowding-out Effect) «که در ادبیات اقتصااادی به »اثر مزاحمت
 (.1۹7۹، 3)بارو .مصرفی یا غیرمولد شود، در بلندمدت به کاهش فرفیت تولیدی اقتصاد و افت رشد اقتصادی خواهد انجامید

دیدگاه دیگری که در این زمینه مطرح است، فر یه برابری ریکاردویی است. بر اساس این فر یه، تأمین مالی مخار  دولت از طریا بدهی 
انداز بخش خصااوصاای ندارد؛ زیرا عوامل اقتصااادی عقلایی افزایش بدهی امروز را یا مالیات، در نهایت اثر واقعی متفاوتی بر مصاارف و پ 

هرچند این فر اایه از نظر تجربی  (.1۹74)بارو،  دهندانداز خود را افزایش میاکنون پ های آینده تلقی کرده و از هممنزله افزایش مالیاتبه
 .همواره تأیید نشده است، اما نقش مهمی در غنای مباح  نظری بدهی عمومی ایفا کرده است

سااو، اگر منابع حاصاال از های مختلفی بر رشااد اقتصااادی اثر بگذارد. از یکتواند از کانالهای بلندمدت، بدهی عمومی میدر سااطح پویایی
وری کل عوامل تولید را افزایش تواند بهرهها، آموزش و بهداشات شاود، میهای مولد نظیر زیرسااختگذاریاساتقراد دولت صارف سارمایه

های خدمات بدهی، محدود  تواند با افزایش هزینهداده و رشاد اقتصاادی بلندمدت را تقویت کند. از ساوی دیگر، انباشات بیش از حد بدهی می
،  4)پانیتزا و پرسبیترو  های اقتصاد کلان، به مانعی جدی برای رشد اقتصادی تبدیل شودکردن فضای مانور سیاست مالی و افزایش نااطمینانی

2014.) 

ای بر این نکته تأکید کرده اسات که اثر بدهی عمومی بر رشاد اقتصاادی لزومای خطی طور فزایندههای اخیر، ادبیات نظری و تجربی بهدر دهه
بر اسااس این دیدگاه، در ساطوح پایین بدهی، اساتقراد دولت ممکن اسات اثر مثبت یا خنثی بر رشاد داشاته باشاد، اما پ  از عبور از  .نیسات

های تاریخی گساترده نشاان دادند که با بررسای داده (2010) 5شاود. رینهارت و روگوفیک آساتانه معین، اثرات منفی بدهی بر رشاد غالب می
های بالای بدهی به تولید ناخالص داخلی غالبای با کاهش معنادار نرد رشاد اقتصاادی همراه اسات، هرچند درباره مقدار دقیا این آساتانه نسابت

 .نظر وجود داردمیان پژوهشگران اختلاف

شااود که دولت بتواند  از منظر مالیه عمومی، یکی از مفاهیم کلیدی در بح  بدهی دولت، پایداری بدهی اساات. بدهی زمانی پایدار تلقی می
دهد که پایداری بدهی به  نشاان می (1۹۹0)6های شادید مالی یا تورمی، تعهدات خود را در طول زمان ایفا کند. بلانداردبدون نیاز به تعدیل

ای که اگر نرد رشاد اقتصاادی بالاتر از نرد بهره باشاد، حتی ساطوح نسابتای گونهتفاوت میان نرد بهره و نرد رشاد اقتصاادی بساتگی دارد؛ به
شاود که آثار بدهی عمومی تنها به ساطح آن در نهایت، در ادبیات جدید تأکید می.تواند در بلندمدت قابل مدیریت باشادبالای بدهی نیز می

گذاری نیز وابساته اسات. به همین دلیل، بدهی شاود، بلکه به کیفیت مخار ، سااختار بدهی، فرفیت نهادی دولت و اعتبار سایاساتمحدود نمی
تواند در صاورت مدیریت صاحیح، محرک رشاد اقتصاادی باشاد و در صاورت شاود که میعنوان یک ابزار سایاساتی دو لبه تلقی میعمومی به

 .ثباتی و رکود بلندمدت تبدیل گرددسویمدیریت، به یکی از عوامل اصلی بی

 

 بررسی رابطه تعاملی کیفیت نهادی و بین بدهی عمومی و رشد اقتصادی 

چرخه  هموارسازی  برای  مالی  سیاست  اصلی  ابزارهای  از  یکی  عمومی  بدهی  کلان،  اقتصاد  ادبیات  مالی  در  تأمین  و  تجاری  های 
های  گذاریتواند با تحریک تقا ای کل و افزایش سرمایه شود. از دیدگاه کینزی، استقراد دولت می های عمومی تلقی می گذاریسرمایه
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گذاری زیربنایی، رشد اقتصادی را تقویت کند. در مقابل، رویکردهای نئوکلاسیک بر پیامدهای منفی بالقوه بدهی، از جمله اثر مزاحمت بر سرمایه
این دوگانگی نظری موجب شده  .1( 1۹7۹؛بارو،  1۹۹۹)المندورف و منکیو،کنند خصوصی، افزایش نرد بهره و تحمیل بار مالیاتی آتی تأکید می 

 .ای وابسته به شراین تحلیل شودعنوان رابطه صورت یک رابطه قطعی، بلکه به است که رابطه بدهی عمومی و رشد اقتصادی نه به 

اند که این رابطه غالبای غیرخطی اساات؛ به این معنا که در سااطوح پایین بدهی، اثر آن بر رشااد  های اخیر، شااواهد تجربی نشااان دادهدر دهه
))رینهارت و 2انجامدممکن اسات مثبت یا خنثی باشاد، اما پ  از عبور از یک آساتانه مشاخص، افزایش بدهی به کاهش رشاد اقتصاادی می

 . (3،2015؛ ایگرت2012وستفال و ران، -؛ چدریتا2010روگوف، 
 .های محوری این است که چرا سطح آستانه و شدت اثر بدهی در کشورها متفاوت استبا این حال، یکی از پرسش

عنوان قواعد رسامی و غیررسامی پاسا  نظری مهم به این ناهمگنی در کیفیت نهادی نهفته اسات. بر اسااس نظریه نهادگرایی جدید، نهادها به
های مبادله، بساتر اصالی عملکرد اقتصاادی را ها، تضامین حقو  مالکیت و کاهش هزینهدهی به مشاو حاکم بر تعاملات اقتصاادی با شاکل

سااااز دهناد کاه نهاادهاای »فراگیر« زمیناه( نشاااان می2012اوغلو و رابینساااون )آجم(.2000؛ ویلیاامساااون،  1۹۹0)نورث،   کننادتعیین می
 .دهندهای غیرمولد سو  میگذاری، نوآوری و رشد پایدارند، در حالی که نهادهای »استخراجی« منابع را به سمت فعالیتسرمایه

صورت تعاملی رابطه بین بدهی عمومی تواند بهگذارد، بلکه میطور مستقیم بر رشد اقتصادی اثر میتنها بهدر این چارچوب، کیفیت نهادی نه

پانیزا و پرسابیترو،  ;2012)پرسابیترو   .و رشاد اقتصاادی را تعدیل کند. به بیان دیگر، اثر بدهی بر رشاد تابعی از ساطح کیفیت نهادی اسات
اند منابع حاصال از بدهی با کارایی دولت و پاساخگویی همراهدر اقتصاادهایی با نهادهای قوی که با حاکمیت قانون، کنترل فسااد،  (. 2014

تر است؛ در نتیجه، حتی سطوح بالاتر بدهی های تأمین مالی پایینشود و هزینههای مولد هدایت میگذاریاحتمال بیشتری به سمت سرمایه
اقتصاادهای دارای نهادهای  اعی ، بدهی عمومی اغلب با ناکارآمدی، نیز ممکن اسات اثر منفی محدودی بر رشاد داشاته باشاد. در مقابل، در 

عجم ;1۹۹5)ما ورو،   تواند به مانعی جدی برای رشد تبدیل گرددتر نیز میشود و بنابراین در سطوح پایینجویی همراه میاتلاف منابع و رانت
 (.2005اوغلو و همکاران، 

نهادهای باکیفیت تخصاایص منابع را به   :کند. نخساات، کانال کارایی مخار  عمومیاز منظر تحلیلی، این اثر تعاملی از چند کانال عمل می
دهد. دوم، کانال اعتبار و کنند، در حالی که  اااع  نهادی احتمال انحراف منابع را افزایش میهای با بازده اجتماعی بالا تساااهیل میپروژه

دهند و از تشادید اثر مزاحمت نهادهای قوی با افزایش شافافیت و اعتماد، ریساک کشاور و هزینه تأمین مالی را کاهش می :هزینه اساتقراد
کند و کیفیت نهادی بالا با بهبود انضابام مالی و فرفیت مالیاتی، پایداری بدهی را تقویت می :کنند. ساوم، کانال پایداری مالیجلوگیری می

بر این اساااس، چارچوب نظری مناسااب آن اساات که  (.2010؛ کافمن و همکاران،  1۹۹0)بلاندارد،   دهدهی را کاهش میاحتمال بحران بد
های بدهی و هم ساازی شاود؛ یعنی هم آساتانهصاورت غیرخطی و مشاروم به کیفیت نهادی مدلرابطه بدهی عمومی و رشاد اقتصاادی به
یافته  اهمیت دارد؛ زیرا تواند با سطح کیفیت نهادی ترییر کند. این نکته درمورد  کشورهای توسعهشادت و حتی علامت اثر بدهی بر رشد می

تواند تو ایح دهد که چرا برخی کشاورها قادرند ساطوح بالاتری از بدهی را بدون افت شادید رشاد تحمل کنند، در حالی های نهادی میتفاوت
؛ پانیزا و پرساابیترو، 2004)رودریک و همکاران،  شااوندی جدی رشااد مواجه میهاتر بدهی نیز با محدودیتکه برخی دیگر در سااطوح پایین

2014.) 

دهاد کاه تحلیال بادهی عمومی بادون لحاال تعاامال آن باا کیفیات نهاادی نااقص اسااات. رویکرد تعااملی  بنادی، مباانی نظری نشاااان میدر جمع
های سایاساتی متناساب با بساتر نهادی فراهم کشاورها و اساتخرا  توصایههای عملکرد تر برای تبیین تفاوتبینانهغیرخطی چارچوبی واقع

 .کندمی

 

 پیشیاه پژوهش 
، به بررسی نقش  2018تا    1۹80های ترکیبی بانک جهانی در بازه زمانی  این پژوهش با استفاده از داده( در  1402منصورلکور  و همکاران )

توسعه پرداخته گذاری مستقیم خارجی و رشد اقتصادی در منتخبی از کشورهای درحالحکمرانی مطلوب و سرمایه انسانی بر جذب سرمایه 
گذاری مستقیم دهد که سرمایهنشان می (System-GMM) یافته سیستمی گیری از رویکرد گشتاورهای تعمیمها با بهرهاست. تحلیل داده

توان نتیجه  خارجی، سرمایه انسانی و شاخص حکمرانی، همگی اثرات مثبت و معناداری بر رشد اقتصادی این کشورها دارند. بر این اساس، می 

 
 

2  
3 Égert 
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گذاری خارجی و بهبود عملکرد رشد اقتصادی ایفا  ای در جذب سرمایهکنندهگرفت که حکمرانی مطلوب و ارتقای سرمایه انسانی، نقش تعیین 
(  این مطالعه به بررسی نقش کیفیت حکمرانی در رابطه میان بدهی دولت و رشد اقتصادی در منتخبی از  1404کنندحیدریان  و شهیدی)می

مدت، فارغ از سطح حکمرانی، منجر به کاهش  پردازد. نتایج پژوهش حاکی از آن است که اگرچه بدهی دولت در کوتاهکشورهای جهان می
ای که تنها در کشورهایی با حکمرانی  گونه شدت به کیفیت حکمرانی وابسته است؛ به شود، اما در بلندمدت، تأثیر آن به رشد اقتصادی می
عبارت دیگر، کیفیت حکمرانی با تعدیل آثار منفی بدهی، توانایی آن را برای  ای رشد اقتصادی منجر شود. بهتواند به ارتقمطلوب، بدهی می

ای در جهت و  کنندهها مؤید آن است که کیفیت حکمرانی متریر تعیینکند. در مجمو ، یافتهتحریک رشد اقتصادی در بلندمدت تقویت می 
 شودشدت اثرگذاری بدهی دولت بر رشد اقتصادی محسوب می

گر حکمرانی خوب در تاثیر سرمایه انسانی بر رشد اقتصادی در کشورهای  بررسی نقش تعدیل ( در مقاله ای به  1404بهرام نیا و همکاران)
پرداختند. بدین منظور کشورهای منطقه منا بر اساس شاخص ترکیبی حکمرانی در سه گروه با شاخص حکمرانی بالا، متوسن و    منطقه منا

  پایین تقسیم شده و با استفاده از داده های مقطعی ارتبام بین متریر وابسته رشد اقتصادی با متریر مستقل انباشت سرمایه انسانی و دیگر 
نتایج نشان می دهد در آن دسته از کشورهایی که از نظر شاخص  .سه گروه کشورها مورد آزمون قرار گرفته استمتریرهای کنترل در هر  

های حکمرانی در سطح بالا و متوسن هستند، سرمایه انسانی تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی داشته است. کشورهایی که دارای شاخص های 
ر ی بر رشد اقتصادی نداشته است ؛ بنابراین سیاست گذاران در کنار توجه به مقوله بهبود   حکمرانی پایین هستند، سرمایه انسانی ت أث ی

سرمایه انسانی به مؤلفه های حکمرانی خوب نیز توجه داشته باشند؛ چراکه در شراین حکمرانی خوب است که می توان از دانش، مهارت و  
 .ده کردتوانایی های نیروی انسانی در رشد و توسعه اقتصادی استفا

نقش نهاد ها در تأثیر بدهی دولت بر رشد اقتصادی: تجربه منتخبی از کشورهای  ( در مقاله ای به بررسی1404و همکاران)  کرمی عالم 
های رهیافت رگرسیون پرداختند. در این مقاله تلاش شد؛ تا با تبیین تئوریک و طراحی یک مدل و با استفاده از روش مسلمان و اعضای اکو

همکاری اقتصادی  کشور مسلمان، ازجمله اعضای سازمان    17پنل به بررسی رابطه میان کیفیت نهادی و اثر بدهی دولت بر رشد اقتصادی در  
(ECO ارزیابی می )  شود. نتایج بدست آمده بیانگر این است که در این گروه از کشورها در صورت حضور نهادهای مناسب، افزایش نسبت

ها، علاوه متریر تعداد مراکز گزارش دهنده فساد تنها با حضور نهادها مثبت است و بدون آن بدهی دولت اثر مثبتی بر رشد اقتصادی دارد. به
 بود.  طور که خواهیم دید اثر، منفی خواهدهمان

ای اثر کیفیت نهادی و بدهی عمومی را بر رشد اقتصادی در کشور نیجریه بررسی کردند. بدین  ( در مطالعه2023و همکاران )  1آشوگبون 
( استفاده کردند. نتایج نشان داد که بدهی ARDLو مدل خود تو یح با وقفه گسترده )  2021تا    1۹81های دوره زمانی  منظور از داده

که بدهی عمومی خارجی بر رشد اقتصادی اثر منفی دارد. همدنین، نتایج عمومی داخلی در بلندمدت اثر مثبت بر شد اقتصادی دارد، درحالی
صورتی است که اثر منفی بر رشد اقتصادی دارد و لذا دولت باید تلاش کند نهادهای  نشان داد که و عیت کیفیت نهادی در کشور نیجریه به 

 ها بر رشد اقتصادی کشور نیجریه، تقویت کند.  مندی از اثر مثبت آن منظور بهرهخود را به 
کشور آفریقایی را بررسی کرد در این پژوهش    2۹( نقش کیفیت نهادی در رابطه بین بدهی عمومی و درآمد ملی در  2023)  2اسوم و همکاران 

ها نشان استفاده گردید. یافته  2002-201۹های دوره زمانی  ای و دادهبرای تجزیه و تحلیل روابن بین متریرها از رویکرد پانل پویای آستانه
که بدهی عمومی ابتدا تأثیر منفی بر درآمد ملی دارد. طوریومی بر درآمد ملی به سطح کیفیت نهادی بستگی دارد. به دهند تأثیر بدهی عممی

 اما، پ  از عبور کیفیت نهادی از سطح آستانه، بدهی عمومی دارای تأثیر مثبت بر درآمد ملی است.  

ای پانلی پویا بکار گرفته شد. ابتدا دو رژیم بر اساس شاخص کیفیت  و مدل رگرسیون آستانه  2010-201۹های دوره زمانی  .  همدنین، داده
شود،  های نهادی پایین است، بدهی عمومی باع  کاهش رشد اقتصادی مینهادی مشخص شد. نتایج نشان داد که وقتی کیفیت شاخص

اقتصادی میدرحالی افزایش رشد  بالا است، رشد بدهی عمومی باع   نهادی  شود. در مورد بدهی خصوصی نتایج کاملای که وقتی کیفیت 
که در رژیم اول، افزایش بدهی خصوصی باع  افزایش رشد اقتصادی و در رژیم دوم، باع  کاهش رشد اقتصادی طوریبرعک  است که به 

 شود.  می
کشور منطقه    18کشور اروپایی و    27( ارتبام بین کیفیت نهادی و مخار  عمومی را با استفاده از رگرسیون کوانتیل برای  2023)  3بارا و روگریو 

بررسی کردند. نتایج نشان داد که در هر دو گروه از کشورها، با بهبود کیفیت نهادها، مخار  عمومی کاهش    1۹۹6-2017یورو طی دوره  
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داد که در  می نتایج نشان  است. همدنین،  تأثیرگذاری مذکور کمتر  باشد،  بالاتر  است که هر چه سطح مخار  عمومی  به ذکر  یابد. لازم 
 کشورهای منطقه یورو در مقایسه با کشورهای اروپایی، اثر بهبود کیفیت نهادها بر کاهش مخار  عمومی شدیدتر است.   

و   2000-2021های دوره زمانی  ( با استفاده از دادهEU( اثر بدهی عمومی و رشد اقتصادی  را در کشورهای اتحادیه اروپا )2023)  1الناصر 
( بررسی نمود. نتایج نشان داد که متریرهایی که بیانگر شاخص حکمرانی هستند، مانند کیفیت قوانین  GMMیافته )روش گشتاورهای تعمیم

دهد  و پاسخگویی بر رشد اقتصادی تأثیر مثبت دارند و نسبت بدهی عمومی بر رشد اقتصادی تأثیر منفی دارد. سایر نتایج تحقیا نشان می
ها یک متریر اثرگذار بوده  که در بعضی از مدلطوریادی به نو  مدل انتخابی بستگی دارد به که نو  اثرگذاری و شدت اثرگذاری تا اندازه زی

 و در بعضی دیگر، اثری نداشته است.  
دهند بدهی عمومی در ها نشان می. در این پژوهش برای تجزیه  و تحلیل روابن بین متریرها از رویکر کوانتایل پانلی استفاده گردید. یافته

های  ها تأثیر منفی بر رشد اقتصادی دارد. اما، با لحال حکمرانی خوب در مدل، بدهی عمومی به ارتقا رشد اقتصادی در چندکتمام چندک
 گردد که بر نقش حکمرانی خوب در بهبود رشد اقتصادی دلالت دارد. و بالا منجر میمتوسن 

-2018های دوره زمانی  ( اثر بدهی عمومی بر رشد اقتصادی را در کشورهای جنوب صحرای آفریقا با استفاده از داده2023)  2اوکوچه و مکنزا 
ای بررسی کردند. نتایج نشان داد که ارتبام غیرخطی بین رشد اقتصادی و بدهی عمومی وجود دارد و مقدار  و رگرسیون پانل آستانه   1۹80

است. ارتبام مذکور به نحوی است که اگر نسبت بدهی از یک حدی )مقدار آستانه( بیشتر شود، باع     % 85تا    %78آستانه نسبت بدهی بین  
 شود. کاهش رشد اقتصادی می

  2021تا    1۹۹6توسعه از سال  ( اثر بدهی عمومی و عملکرد نهادهای سیاسی را بر رشد اقتصادی در کشورهای درحال2023و همکاران )  3زیب
د را با استفاده از متدولوژی گشتاورهای کوانتیل بررسی کردند. نتایج تحقیا نشان داد که ارتبام منفی بین بدهی عمومی و رشد اقتصادی وجو

ر نحوه ارتبام نسبت بدهی  دارد. علاوه بر این، نتایج نشان داد که عملکرد نهادهای سیاسی بر رشد اقتصادی تأثیر مثبت دارد و این مو و  ب
که هر چه کیفیت نهادی بالاتر باشد از شدت تأثیرات منفی بدهی عمومی بر رشد اقتصادی کاسته  طوریگذارد به و رشد اقتصادی تأثیر می

که طوریکند که کیفیت نهادی بر ارتبام بین رشد اقتصادی و بدهی عمومی اثرگذار است به شود. بنابراین، نتیجه کلی این تحقیا بیان میمی
 کند.     از پیامدهای منفی رشد بدهی عمومی کاسته و پیامدهای مثبت آن را تقویت می

های آموزشی و نظامی،  (، ارتبام بین رشد اقتصادی و نهادها را با در نظر گرفتن نقش بخش مالی و مخار  دولت در بخش2024)  4جو و 
استفاده نمود. نتایج   200۹-2020توسعه در  دوره زمانی  کشور درحال  61های  یافته و دادهبررسی کرد. بدین منظور از روش گشتاورهای تعمیم

افزاش هزینه نهادی،  ع  بخش مالی و  های نظامی عوامل پایین بودن رشد اقتصادی در کشورهای مذکور  نشان داد که کیفیت پایین 
طورکلی، در  شوند. به ذکور میهستند. از سوی دیگر، افزایش مخار  آموزشی و تشکیل سرمایه باع  افزایش رشد اقتصادی در کشورهای م

آید که نهادها نقش مهمی در رشد اقتصادی دارند و لذا کشورها باید در جهت بهبود کیفیت نهادها تحقیا مذکور این نتیجه به دست می
 حرکت کنند. 

توسعه و اقتصادهای نوفهور طی  کشور درحال  75های پانلی مربوم به  المللی با استفاده از داده( در پژوهشی بین 2024)  5چودری و همکاران 
ی بین بدهی حاکمیتی و پایداری اقتصادی پرداختند. هدف اصلی این  ای کیفیت نهادی بر رابطه ، به بررسی اثر آستانه 2021تا  2000ی دوره

مطالعه، آزمون این فر یه بود که تأثیر بدهی دولت بر ثبات و رشد اقتصادی، ماهیتی غیرخطی و وابسته به سطح کیفیت نهادی کشورها دارد.  
تواند به تقویت ثبات  دهد که پ  از عبور کیفیت نهادی از یک سطح معین، پیامدهای منفی بدهی کاهش یافته و حتی میها نشان مییافته

 اقتصادی منجر شود.
 

 روش پژوهش
بر کیفیت نهادی در کشااورهای  بررساای بررساای رابطه غیرخطی بدهی عمومی و رشااد اقتصااادی با تأکیداین مطالعه به دنبال  
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 3( ، اوکوچه و مکنزا 2023)  2( ، موسای و همکاران2023)  1الناصارباشاد که با الهام از مطالعات مبانی نظری و پیشاینه مطالعات  مییافته توساعه

 گردد..صورت زیر تعری  میها بهمدل تحقیا در راستایی فر یه (2024) 5( ، جو و2023و همکاران ) 4( ، زیب2023)

(𝑅𝑔𝑑𝑝𝑖𝑡) = 𝜇𝑖 + 𝛽1𝑃𝐺𝐷𝑖𝑡 + 𝛽2𝑁𝐴𝑆𝑖𝑡 + 𝛽3(𝑁𝐴𝑆𝑖𝑡 × 𝑃𝐺𝐷𝑖𝑡) + 𝛽4(𝐺𝑙𝑜𝑏𝑖𝑡) + 𝛽5(𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡)
+ 𝛽6(𝑅𝑁𝑅𝑖𝑡)

+ ∑(𝛼1𝑃𝐺𝐷𝑖𝑡 + 𝛼2𝑁𝐴𝑆𝑖𝑡 + 𝛼3((𝑁𝐴𝑆𝑖𝑡 × 𝑃𝐺𝐷𝑖𝑡) + 𝛼4(𝐺𝑏𝑜𝑙𝑖𝑡)

𝑟

𝑗=1

+ +𝛼5(𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡) + 𝛼6(𝑅𝑁𝑅𝑖𝑡)) + 𝑢𝑖𝑡 
 معرفی متغیرهای مدل

 متغیر وابسته تحقیق
:𝑔𝑑𝑝𝑖𝑡  گرد آوری شااده اساات. در این پژوهش از رشااد تولید ناخالص داخلی   2015بر اساااس سااال پایه   تولید ناخالص  داخلی
 استفاده شده است.

 متغیرهای مستقل توضیحی تحقیق
𝑃𝐺𝐷𝑖𝑡: بدهی عمومی دولت              𝑁𝐴𝑆𝑖𝑡:   6نهادها 

 1۹۹6-2002نموده و بر اسااس این شااخصاها و اعیت حکمرانی خوب را در دوره  شااخص تعری  6بانک جهانی نهادها را بر اسااس  
به بعد به صاورت ساالانه در کشاورهای مختل  مورد ارزیابی قرار داده اسات  در این رسااله از میانگین  2002هر دو ساال یکبار و از ساال  

 شاخص استفاده کردیم. 6حسابی 

𝑉𝐴𝑖𝑡  شاافافی ت و پاسااخگویی: این شاااخص بیانگر میزان مشااارکت اتبا  یک کشااور در انتخاب دولت، آزادی ابراز عقیده، آزادی
 تجمع و آزادی رسانه است.

: 𝑃𝑆𝑖𝑡 ثباتی سایاسای و/یا خشاونت با انگیزه سایاسای و ثبات سایاسای و عدم خشاونت/تروریسام: این شااخص بیانگر میزان احتمال بی
 تروریسم است.

𝐺𝐸𝑖𝑡   ،اثربخشای دولت: این شااخص بیانگر میزان کیفیت خدمات عمومی، خدمات اجتماعی و درجه اساتقلال از فشاارهای سایاسای
 هایی است.ها و اعتبار دولت در تعهد به چنین سیاستکیفیت تدوین و اجرای سیاست

𝑅𝑄𝑖𝑡های درسااتی که اجازه توسااعه بخش : کیفیت قوانین: این شاااخص توانایی دولت در تدوین و اجرای مقررات و ساایاساات
 کند.گیری میدهد، اندازهخصوصی را می

3  𝐶𝐶𝑖𝑡 کنترل فسااد: میزان قدرت عمومی برای جلوگیری از فسااد در هر دو شاکل کوچک و بزرر در حمایت از منافع خصاوصای :
 کند. منظور از فساد، سویاستفاده از قدرت و امکانات دولتی برای تأمین منافع شخصی است.گیری میرا اندازه

𝑅𝐸𝑖𝑡ویژه کیفیت اجرای قراردادها، حقو  مالکی ت، پلی  و ها در جامعه و به: حاکمی ت قانون: میزان اعتماد کنشاگران و رعایت آن
 کندگیری میدستگاه قضایی و همدنین احتمال بروز جرم و خشونت را اندازه

itGlobشدن، : بیانگر شاخص جهانیitHDI شاخص توسعه انسانی و :itRNR.رانت منابع طبیعی : 

 (: معرفی متغیرهای تحقیق1جدول)

 منبع داده  تو یح / تعری  مفهومی  نماد متریر  نو  متریر

(. در این  2015)سال پایه   tدر سال   iتولید ناخالص داخلی کشور   GDP متریر وابسته
 پژوهش از لگاریتم تولید ناخالص داخلی استفاده شده است. 

 (WDIبانک جهانی )

متریر مستقل  
 اصلی 

PGD  صورت درصدی از تولید ناخالص داخلی.بدهی عمومی دولت به ( بانک جهانیWDI) 

 
1 - El-Naser 
2 -Musa  
3 - Okwoche and Makanza 
4-Zaib   
5 - Joao 
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متریر نهادی  
 ترکیبی

INS   میانگین حسابی شش شاخص حکمرانی خوب بانک جهانی شامل
شفافیت و پاسخگویی، ثبات سیاسی، اثربخشی دولت، کیفیت قوانین، 

 .2022– 1۹۹6کنترل فساد، و حاکمیت قانون؛ ارزیابی شده در دوره 

های نهاده ها  شاخص 
(Worldwide 

Governance 
Indicators, WGI) 

 KOFشدن شاخص جهانی  شدن اقتصادی، اجتماعی و سیاسی.شاخص جهانی  Glob 1متریر کنترلی 

شاخص توسعه انسانی؛ ترکیبی از امید به زندگی، آموزش و درآمد   HDI 2متریر کنترلی 
 سرانه واقعی.

برنامه توسعه سازمان ملل  
(UNDP) 

سنگ، ( شامل نفت، گاز، زغال GDPرانت منابع طبیعی )درصدی از  RNR 3متریر کنترلی 
 ها. مواد معدنی و جنگل 

 Worldبانک جهانی )

Bank) 

 

 جامعه اماری 
روسیه،  متحده آمریکا، انگلستان، آلمان، ایتالیا، ژاپن، کانادا، اسپانیا، فرانسه، استرالیا،  یافته )ایالاتجامعه آماری تحقیا حا ر کشورهای توسعه 

سو د،   نیوزلند،  رومانی،  ایرلند،  اوکراین،  فنلاند،  چک،  جمهوری  یونان،  نروژ،  اتریش،  دانمارک،  پرترال،  بلژیک،  سو ی ،  لهستان،  هلند، 
باشد. نمونه آماری همان جامعه  می   scimagojrکشور برتر بر اساس سایت    60از لحال علم و نوآوری جزی   مجارستان و صربستان( که  

 در طول فرآیند تحقیا مشخص شد.  2008-2023آماری است که تعداد نمونه بر اساس میزان دسترسی به اطلاعات آماری طی دوره زمانی

 

 های پژوهش یافته 

 آمار توصیفی 

 (: آمار توصیفی متغیرهای مدل2جدول )

 های پژوهشگر منبع: یافته
های مرکزی متریرهای مدل  در این بخش، و عیت توزیع و شاخص دهد  برای کشورهای توسعه یافته نشان می   (2آمار توصیفی  در جدول )

 مشاهده مورد بررسی قرار گرفته است.  368( برای 2023تا  2008در طول دوره مورد مطالعه )

دهنده عملکردی نسبتای باثبات اما ملایم در  درصد، نشان   2.27درصد و میانه    2.36های مرکزی، رشد اقتصادی با میانگین  از منظر شاخص 
درصد( گویای نوسانات شدید اقتصادی در برخی   ۹.۹6تا    -4.87میان کشورهای منتخب است؛ هرچند دامنه ترییرات وسیع این متریر )از  

توجه در میزان ادغام اقتصادهای ، بیانگر شکاف قابل 14.68و دامنه ترییرات گسترده    64.14شدن با میانگین  ها یا کشورهاست. متریر جهانیسال
یافتگی در جامعه ، حاکی از سطح نسبتای بالای توسعه 0.722مورد مطالعه در بازارهای جهانی است. همدنین شاخص توسعه انسانی با میانگین  

 های انسانی کشورها دارد.( نشان از یکدستی نسبی در زیرساخت 0.725یع متقارن و متمرکز آن )میانه آماری است، که توز
گذارد که مؤید ( را به نمایش می 7.035توجهی )، دامنه ترییرات قابل 12.15۹در حوزه متریرهای نهادی و منابع، رانت منابع طبیعی با میانگین  

دهنده  ، نشان 8۹.66و میانه    84.87تفاوت در وابستگی کشورها به درآمدهای غیرمالیاتی است. در همین راستا، شاخص کیفیت نهادی با میانگین  
های  دهد که برخی از این کشورها در زمینه حکمرانی با چالشنشان می  66.21و عیت مطلوب نهادی در اکثر کشورهاست، هرچند مینیمم  

 ساختاری مواجه هستند.
دهنده تقارن نسبی در توزیع ( برای اکثر متریرها به صفر نزدیک است که نشانSkewnessها، مقادیر چولگی )در خصوص توزیع داده

قله« بودن  دهنده »پهنقرار دارد که نشان  2.۹تا    1.8( برای تمامی متریرها در بازه  Kurtosisهاست. با این حال، شاخص کشیدگی )داده

تاااعاااداد   نام متریر
 مشاهدات

داماااانااااه   کشیدکی چولگی مینیمم ماکزیمم میانه میانگین
 ترییرات

 4.24 1.800 0.033 -4.87 ۹.۹6 2.27 2.36 368 رشد اقتصادی

 14.68 1.802 0.072 40.01 8۹.۹7 43.43 64.14 368 شدنجهانی

 0.127 1.84۹ -0.051 0.501 0.۹50 0.725 0.722 368 شاخص توسعه انسانی

 7.035 1.828 0.002 0.01 24.۹7 12.20 12.15۹ 368 رانت منابع طبیعی

 30/8 ۹1/2 -88/0 21/66 57/۹8 66/8۹ 84/87 368 کیفیت نهاد
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ها ( شدید بوده و توزیع آن Outliersها فاقد نقام پرت )( است. این امر حاکی از آن است که داده 3توزیع نسبت به توزیع نرمال )کشیدگی  
پذیری مدل رگرسیون انتقال ملایم های اقتصادسنجی بعدی و قدرت تعمیماز انحرافات غیرمتعارف به دور است که این ویژگی، اعتبار تحلیل

 کند. ( را تقویت می PSTRتابلویی )

 بررسی مانایی متغیرها 

 Levin, Lin & Chu  t (: مانایی متغیرهای تحقیق3جدول)

 های پژوهشگر منبع: یافته
 شادن، شااخص توساعه انساانی، رانت منابع طبیعی(، تمام متریرهای تحقیا )رشاد اقتصاادی، مجمو  نهادها، جهانی دهد؛( نشاان می3جدول)

درصاد بوده و بیانگر مانا بودن   5داری متریرها در آزمون مانایی متریرهای پژوهش کمتر از ایساتا یا مانا اسات. چون ساطح معنی  𝐼0در ساطح
 متریرها است.

 برآورد مدل تحقیق
عنوان ساطح آساتانه انتخاب شاده اسات. نتایج آزمون ای اسات و رانت منابع طبیعی  بهبرآورد مدل تحقیا با اساتفاده از مدل رگرسایون آساتانه

 ( آمده است.4وجود رابطه غیرخطی در جدول )

 (: آزمون وجود رابطه غیرخطی4جدول )

 =1mوقتی  =m  2وقتی 

 لجستیک  L2STR LSTRنمایی  

 منبع: یافته های پژوهشگر
 تر و بالاتر از آستانه(.رژیم رفتاری است )پایین 2سیستم دارای  m = 1وقتی  ▪
 بالا(. –میانه  –کند )پایین سیستم سه رژیم رفتاری را شناسایی می  m = 2وقتی  ▪

( و نساابت درساات نمااایی، 𝐿𝑀𝐹(،  ااریب لاگرانااژ فیشاار)𝐿𝑀𝑊هااای  ااریب لاگرانااژ والد )( تمامی آماااره5بر اساس نتایج جدول )
کمتر از  Pvalueای در الگوی رگرسایون انتقال ملایم تابلویی در ساطح معناداری )بیش از دو حد آساتانه اسات( وجود  m=2و   m=1)وقتی 
 .ها استها، حاکی از رد فر یه رابطه غیرخطی باقیماندهگردد. همدنین مقادیر عددی این آماره( تأیید می05/0

 (: آزمون وجود رابطه غیرخطی5جدول)

 m=1وقتی  کشورهای منتخب توسعه یافته

 ای حالت وجود یک حد آستانه ای حالت وجود بیش از دو حد آستانه

𝐿𝑅 𝐿𝑀𝐹  𝐿𝑀𝑊 𝐿𝑅 𝐿𝑀𝐹  𝐿𝑀𝑊 
5.۹18 0.883 5.870 25.016 4.775 24.۹82 

P value P value 

0.432 0.507 0.438 0.002 0.00۹ 0.006 

𝐻0 r = 1 

𝐻1 r = 2 

𝐻0 r = 0 
𝐻1 r = 1 

 های پژوهشگر منبع: یافته

( و نسااابت درسااات 𝐿𝑀𝐹(،  اااریب لاگراناااژ فیشااار)𝐿𝑀𝑊(، تمامی آمااااره هاااای  اااریب لاگراناااژ والد)5بر اساس نتایج جدول)
دهنااد کااه رابطااه بااین متریرهااای مااورد مطالعااه از یااک  نشااان ماای  m2=m,=1ای برای  یااک  و دو حاادآسااتانه( باارای LRنمااایی)

ای، وجود الگوی رگرسایون  وجود یک حد آساتانه   m2=m,=1های  ارایب، برایکند. به عبارتی، تمامی آمارهماااادل غیرخطی تبعیت می

ها، حاکی از رد فر ایه رابطه غیرخطی کنند. همدنین مقدار عددی این آمارهدرصاد تأیید می  5(αانتقال ملایم تابلویی را در ساطح معناداری)
 .(دلالت دارندr=1ها است که بر کافی بودن یک تابع انتقال برای تعیین رابطه غیرخطی متریرها )باقیمانده

 نتیجه Prob آماره نو  آزمون نام متریر

 مانا در سطح صفر** Levin, Lin & Chu  t 10.4828- 0.000 رشد اقتصادی

 مانا در سطح صفر Levin, Lin & Chu t 12.007- 0.000 شدنجهانی

 مانا در سطح صفر Levin, Lin & Chu t 11.74- 0.000 شاخص توسعه انسانی

 مانا در سطح صفر Levin, Lin & Chu t 11.0032- 0.000 رانت منابع طبیعی

 مانا در سطح صفر Levin, Lin & Chu t 240/2- 0125/0 نهادها
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گیری و اطمینان از وجود رابطه غیرخطی بین متریرهای مورد مطالعه، یعناای وجااود حداقل یک تابع انتقال، در ادامه باید وجود پ  از نتیجه
ای شده است  منظور تعیااین تعااداد توابااع انتقال بررسی کاارد . انتقااال در هاار دو حالت وجود یک حد آستانهرابطه غیرخطی باقیمانده را به

با حداقل دو تابع انتقال مورد تأیید است. بنابراین صرف لحااال کااردن یااک تااابع انتقال قادر به تصریح  PSTR ر مقابل فرد الگوید
یافته بااساتفاده از مدل غیر خطی توساعه و توساعهزیسات کشاورهای درحالشادن بر محینرفتار غیرخطی بین اثر سارریز فناوری، نهاد و جهانی

 . است

 (: آزمون وجود رابطه غیرخطی6جدول)

 (=2mیافته وقتی )کشورهای منتخب توسعه

 (=2mای )حالت وجودیک حد آستانه (=2mای )حالت وجود بیش دو آستانه 

𝐿𝑅 𝐿𝑀𝐹 𝐿𝑀𝑊 𝐿𝑅 𝐿𝑀𝐹 𝐿𝑀𝑊 
12.48۹ 0.۹23 12.280 24.553 3.11۹ 24.26۹ 

P value P value 

0.407 0.524 0.423 0.007 0.003 0.004 

𝐻0 r = 1 

𝐻1 r = 2 

𝐻0 r = 0 

𝐻1 r = 1 

 های پژوهشگر منبع: یافته
 

 تخمین پارامترهای مدل
بر اسااس معیار شاوارتز، الگوی بهینه با یک تابع انتقال و یک آساتانه تعیین شاد که وجود دو رژیم رفتاری را  PSTR پ  از انتخاب مدل 

 افزارصااورت دو رژیمی برآورد شااد. پارامترها با نرمتوسااعه بهیافته و درحالدهد. بر این اساااس، مدل برای کشااورهای توسااعهنشااان می

MATLAB ( گزارش شاده اسات؛ به8تخمین زده و نتایج در جدول )که ساتون اول مربوم به رژیم خطی و ساتون دوم مربوم به  طوری
دهند. همدنین سرعت انتقال و آستانه ترییر رژیم برای هر گروه درآمدی رژیم غیرخطی است و اعداد داخل پرانتز مقادیر احتمال را نشان می

ها ممکن نیسات اند، تفسایر عددی مساتقیم آنر طول زمان و بین کشاورها متفاوتارا ه شاده اسات. از آنجا که  ارایب با ترییر متریر انتقال و د
 و تنها علامت  رایب قابل تفسیر است.

 در رژیم پایین )رکورد(  PSTR(: نتایج تخمین مدل  8جدول )

 مدل : برای کشورهای منتخب توسعه یافته
 قسمت غیر خطی قسمت خطی 

 tآماره انحراف معیار  رایب tآماره انحراف معیار  رایب متریرهای تحقیا

نسااابات بادهی دولات باه تولیاد نااخاالص 
 داخلی

0.2254- 0.03۹1 5.76۹6- 0.1852- 0.0385 4.38052- 

 5.2154 0.0654 0.3413 5.7723 0.0654 0.3773 نهادها

نسااابات بادهی دولات باه تولیاد نااخاالص 
 نهادهاداخلی*  

0.0041 0.0007 6.1373 0.0036 0.0007 5.4۹61 

 2.0131 0.0152 0.0306 3.۹561 0.0114 0.0451 شدنجهانی

 6.2۹3 0.0542 0.3411 4.۹463 0.0۹70 0.47۹8 توسعه انسانی

 -1.۹603 0.3026 -0.5۹32 -1.۹737 0.3014 -0.5۹4۹ رانت منابع طبیعی

 C1= 8.۹80۹مکان وقو  ترییر رژیم:                    r=۹۹.۹57۹پارامتر شیب ) ریب تعدیل )سرعت تعدیل((:  

13.72867 =C2 

 های پژوهشگر منبع: یافته
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 های رژیم دوم(: مدل9جدول )

 مدل: برای کشورهای منتخب توسعه یافته 

 tآماره انحراف معیار  رایب متریرهای تحقیا

 -5.2۹123 0.0776 -0.4106 نسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی

 5.4۹38 0.1308 0.7186 نهادها

 5.5 0.0014 0.0077 نهادهانسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی*  

 2.8458 0.0266 0.0757 شدنجهانی

 5.42۹2 0.1512 0.820۹ توسعه انسانی

 -1.۹66 0.604 -1.188 رانت منابع طبیعی

 مکان وقو  ترییر رژیم: r=۹۹.۹57۹پارامتر شیب ) ریب تعدیل )سرعت تعدیل((:  
*8.۹80۹  =C1 

13.72867  =C2 

 های پژوهشگر منبع: یافته
مکاااان وقاااو  ترییر رژیم برای درصد گزارش شده است. همدنین  ۹۹.۹57۹برای کشورهای منتخب توسعه یافته ( پارامتر شیب  8جدول)

کشورهای منتخب که رانت منابع طبیعی برای . لااذا در صورتیدرصد گزارش شده است  13.7286و   8.۹80۹توسعه یافته  کشورهای منتخب
ای درصد تجاااوز کنااد، رفتار متریرها مطابا رژیم دوم خواهد بود و در صورت کمتر بودن از حد آستانه  13.7286و   8.۹80۹ در توسعه یافته

 فاو ، در رژیام اول قرار خواهد گرفت.
رژیم حدی اول متنافر باحالتی است که پارامتر  شوند.شده، دو رژیم حدی موجود بررسااای میتری از نتایج حاصلمنظور ارا ه درک روشنبه

ای است که در این حالت تااابع انتقااال نهایاات میاال کنااد و مقاادار متریاار انتقال رانت منابع طبیعی کمتر از حد آستانهشیب به سمت بی
 گردد:صورت زیر تصریح میمقادار عاددی صفر دارد و به

(𝑅𝑔𝑑𝑝𝑖𝑡) = −0.225𝑃𝐺𝐷𝑖𝑡 + 0.3773𝑁𝐴𝑆𝑖𝑡 + 0.0041(𝑁𝐴𝑆𝑖𝑡 × 𝑃𝐺𝐷𝑖𝑡) + 0.0451(𝐺𝑙𝑜𝑏𝑖𝑡) +
0.4798(𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡) − 0.5949(𝑅𝑁𝑅𝑖𝑡)          

 خواهیم داشت:معنی، برای مدل  دوم کشورهای منتخب توسعه یافته با صفر در نظر گرفتن  رایب بی
(𝑅𝑔𝑑𝑝𝑖𝑡) = −0.225𝑃𝐺𝐷𝑖𝑡 + 0.3773𝑁𝐴𝑆𝑖𝑡 + 0.0041(𝑁𝐴𝑆𝑖𝑡 × 𝑃𝐺𝐷𝑖𝑡) + 0.0451(𝐺𝑙𝑜𝑏𝑖𝑡) +
0.4798(𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡) − 0.5949(𝑅𝑁𝑅𝑖𝑡)          

 

 ( در رژیم پایین برای مدل دوم برای کشورهای منتخب توسعه یافته خواهیم داشت:8بر اساس جدول )
ای در نظر عنوان متریر آسااتانهیافته، زمانی که رانت منابع طبیعی بهبرای کشااورهای توسااعه PSTR این نتایج مربوم اساات به مدل دوم

 .کند( ترییر می…های منابع طبیعی )نفت، گاز، معدن، چوب وسطح وابستگی به رانت گرفته شده است یعنی رفتار اقتصاد بسته به
(  اریب منفی و معنادار بر رشاد اقتصاادی دارد. یعنی افزایش بدهی عمومی در رژیم -0.2254نسابت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی )

 شود.پایین )یعنی کشورهایی با درآمد کم از منابع طبیعی( باع  کاهش رشد اقتصادی می
یافته با سااختار متنو  و مالی عمیا، بدهی دولتی معمولای بالا اسات و بخش بزرگی از آن صارف تعهدات اجتماعی و در کشاورهای توساعه

گذاری شاود، زیرا اثر جانشاینی سارمایهشاود )مانند بازنشاساتگی و سالامت(.در نتیجه، اثر نهایی بدهی بر رشاد منفی میهای انتقالی میمالیات
 بدهی جدید کمتر از هزینه آن است. دهد و بازده( رد میcrowding outخصوصی )
دهد  های حاکمیتی اسات( نشاان می( اثر مثبت و معنادار بر رشاد اقتصاادی دارد. این متریر )که در این مدل ترکیبی از شااخص0.3773نهادها )

پشاتوانه رشاد در رانت پایین اسات. در چنین کشاورهایی، کیفیت دموکراسای، شفافیت، و  ترینیافته کیفیت نهادی قویکه در کشاورهای توساعه
توانند اثر شاود.به همین دلیل، حتی در شاراین بدهی بالا، نهادهای قوی میهای اقتصاادی میثبات سایاسای موجب افزایش کارایی سایاسات

 صورت نسبی خنثی کنند.منفی آن را به
ترین نکته تحلیلی در رژیم پایین اسات. یعنی هرچه (اثر مثبت و معنادار بر رشاد اقتصاادی دارد.  این جمله مهم0.0041عامل بدهی × نهادها )

دیگر، در کشاورهای با عبارتکیفیت نهادی بالاتر باشاد، اثر منفی بدهی دولت بر رشاد تعدیل شاده و حتی ممکن اسات به مرور مثبت گردد. به
گردد و از های زیرسااختی، نوآوری و آموزش میگذاریشاود، صارف سارمایهدرساتی هدایت و مدیریت مینهادهای مساتحکم، بدهی عمومی به

ای از بلوغ مالی و سااازی« اثر منفی بدهی را دارند و نشااانهکند. بنابراین، نهادها نقش »میانجیگر خنثیوری، به رشااد کمک میمساایر بهره
 عمومی. گذاریکارایی سیاست
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دهد که باز بودن اقتصاادی، ادغام در تجارت جهانی و (  اریب مثبت و معنادار بر رشاد اقتصاادی دارد. نتایج نشاان می0.0451شادن )جهانی
چون صااادرات مواد خام سااهم بزرگی ندارد، منافع  کند. در این رژیم،جریان آزاد ساارمایه و فناوری، در رژیم رانت پایین رشااد را تقویت می

 شود.شدن از مسیر تجارت خدمات، فناوری پیشرفته و سرمایه انسانی حاصل میجهانی
رانت، سارمایه انساانی موتور اسااسای رشاد  یافته و کم(اثر مثبت و معنادار بر رشاد اقتصاادی دارد. در کشاورهای توساعه0.47۹8توساعه انساانی )

شود و رشد پایدار ایجاد ( میTFPوری کل عوامل )گذاری در آموزش، تحقیا، سلامت و نوآوری باع  افزایش بهرهاقتصاادی اسات. سارمایه
 کند.می

دهد که باز بودن اقتصاادی، ادغام در تجارت (  اریب منفی و معنادار بر رشاد اقتصاادی دارد. نتایج نشاان می-0.5۹4۹رانت منابع طبیعی )
کند. در این رژیم، چون صاادرات مواد خام ساهم بزرگی ندارد، جهانی و جریان آزاد سارمایه و فناوری، در رژیم رانت پایین رشاد را تقویت می

دهد که حتی در کشورهای شود. این مقدار نشان میشدن از مسیر تجارت خدمات، فناوری پیشرفته و سرمایه انسانی حاصل میمنافع جهانی
دهد. در رژیم پایین، زمانی که کشاورها از منابع طبیعی اساتفاده رشاد را کاهش می GDPدر ساهم منابع طبیعی از   یافته، افزایش اولیهتوساعه

های مولد صانعتی و خدماتی به بخش اساتخراجی منتقل شاود  شاود سارمایه و نیروی انساانی از بخشمحدود دارند، ورود رانت بیشاتر باع  می
 وری از مسیر رانت«.بهره به تعبیر دیگر، آغاز »تضعی 

 در رژیم دوم) بالا یا رونق(

نهایت میل کند، اما مقدار متریر انتقال رانت منابع طبیعی بزرگتر از حد رژیم حدی دوم نیز متنافر باحالتی اسات که پارامتر شایب به سامت بی

 در این حالت خواهیم داشت:. ای باشد که در این حالت، تابع انتقال مقادار عددی یک داردآستانه

 
(𝑅𝑔𝑑𝑝𝑖𝑡) = −0.4106𝑃𝐺𝐷𝑖𝑡 + 0.7186𝑁𝐴𝑆𝑖𝑡 + 0.0077(𝑁𝐴𝑆𝑖𝑡 × 𝑃𝐺𝐷𝑖𝑡) +
+0.0757(𝐺𝑙𝑜𝑏𝑖𝑡) + 0.8209(𝐻𝐷𝐼𝑖𝑡) − 1.188(𝑅𝑁𝑅𝑖𝑡)          

نهایت میل کند، اما اگر مقدار متریر انتقال رانت منابع طبیعی بزرگتر از رژیم حدی دوم نیز متنافر باحالتی اسات که پارامتر شایب به سامت بی
شادت به  ها بهای باشاد؛ در این حالت، تابع انتقال مقاااادار عددی یک دارد. این رژیم مربوم به کشاورهایی اسات که اقتصااد آنحد آساتانه

 .( متکی است…های منابع طبیعی )نفت، گاز، معادن ورانت
 در رژیم پایین برای مدل دوم برای کشورهای منتخب  توسعه یافته خواهیم داشت: (۹بر اساس جدول )

و    =8.۹80۹C1)متریر آساتانه رانت منابع طبیعی اسات، با دو حد آساتانهوقتی یافته،  در مدل دوم، رژیم دوم برای کشاورهای منتخب توساعه

13.7287=C2  )  و پارامتر شایب(۹۹.۹57۹   =r)مقدار بالای 𝑟  ها بسایار ساریع و تقریبای آنی اسات؛ یعنی دهد که گذار بین رژیمنشاان می
کند. طور ناگهانی ترییر میکند، سااختار رابطه میان رشاد اقتصاادی و ساایر متریرها بهزمانی که ساطح رانت منابع از یک آساتانه معین عبور می

پ  از عبور از ساطحی از رانت، به سارعت از یک و اعیت رشاد پایدار به و اعیت   یافتهاین حالت بیانگر آن اسات که اقتصاادهای توساعه
 شوند.وابستگی به منابع و کاهش کارایی اقتصادی وارد می

ای که سطح رانت منابع بالا است، افزایش یافتهدر کشورهای توسعه  .داردبر رشد اقتصادی منفی و معنادار   (اثر -0.4106نسبت بدهی دولت )
پذیری و انضابام شاود. این امر به احتمال زیاد ناشای از آن اسات که منابع طبیعی جایگزین مالیاتبدهی دولت باع  افت رشاد اقتصاادی می

در حضاور رانت بالا بدهی، دیگر   به بیان دیگر، ها تمایل به بدهی بیشاتر بدون اساتفاده مولد از آن دارند.شاوند؛ بنابراین دولتای میبودجه

 .گذاری و رشد نیست بلکه منبع ناکارایی مالی استمحرک سرمایه
حتی در  کیفیت نهادی عامل کلیدی تداوم رشااد در این کشااورهاساات. .اثر مثبت و معنادار بر رشااد اقتصااادی دارد  (0.7186کیفیت نهادها )

های ناشای از رانت طبیعی مانند فسااد، اتلاف منابع و شافاف، پاساخگو و کارآمد قادرند ریساک  شاراین وابساتگی منابع، کشاورهایی با نهادهای
 توانند نفرین منابع را تا حد زیادی خنثی کنند.به زبان ساده، نهادهای قوی می را کنترل کنند. نوسانات درآمدی

دهد که کیفیت نهادها اثر منفی بدهی را تعدیل نشااان مینتایج  .مثبت و معنادار بر رشااد اقتصااادی دارداثر    (0.0077عامل بدهی و نهادها )
مراتب  یعنی در کشااورهایی با نهادهای باکیفیت، حتی اگر بدهی افزایش یابد، تأثیر منفی آن بر رشااد اقتصااادی به  دهد.کرده و کاهش می
تواند به ابزار سایاساتی رشادزا تبدیل جای عامل محدودکننده، میمهم اسات: در محین نهادی قوی، بدهی به این نکته بسایار  کمتر خواهد بود.

 شده با اورا  قر ه(.های زیرساختی تأمینگذاریشود )مثلای از طریا سرمایه
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کند که ادغام در اقتصااد جهانی )تجارت، شادن تأیید میاثر مثبت جهانی. مثبت و معنادار بر رشاد اقتصاادی دارداثر  (0.0757شادن )جهانی
با این حال،  یافته دارای رانت بالا، هنوز هم نقش حمایتی در رشاد اقتصاادی دارد.گذاری خارجی، انتقال فناوری( در کشاورهای توساعهسارمایه

 کنند.وری انسانی رشد میزا و بهرهدرون تر بیشتر از مسیر نوآوریتر است، زیرا اقتصادهای بالغاثر آن نسبت به متریرهای نهادی  عی 
گذاری در یافته با ساطح رانت بالا، سارمایهدر کشاورهای توساعه. مثبت و معنادار بر رشاد اقتصاادی دارداثر   (0.820۹شااخص توساعه انساانی )

عبارت دیگر، توسااعه انسااانی کانال تبدیل رانت به  کند.بهطور چشاامگیری اثر منفی رانت را جبران میآموزش، ساالامت و رفاه اجتماعی به
 وری پایدار است.بهره

بیانگر این اساات که در سااطح رانت بالا، منابع . نتایج بدساات امده و معنادار بر رشااد اقتصااادی دارد  نفیماثر   (-1.188رانت منابع طبیعی )
یافته اسات:با افزایش ساهم منابع طبیعی« در اقتصاادهای توساعه  ی فهور »نفریناین همان نشاانه  طبیعی اثر منفی بر رشاد اقتصاادی دارند.

وابسااتگی بودجه به منابع طبیعی   شااود؛وری منفی مییابد؛اثر درآمدهای رانتی بر بهرهبخشاای کاهش میرانت، انگیزه برای نوآوری و تنو 
 سازد.تر میهای مالی را شکنندهسیاست

 

 نتایج و پیشاهادات
ای »رانت منابع طبیعی«، رفتار رابطه  ( با متریر آساتانهPSTRآمده از برآورد مدل رگرسایون انتقال ملایم تابلویی )دساتبر اسااس نتایج به

مند دارد. این نتایج نشاان یافته، ماهیتی غیرخطی و رژیمبین بدهی عمومی، کیفیت نهادی و رشاد اقتصاادی در کشاورهای منتخب توساعه
عبارت دیگر، بین متریرهای مورد با یک تابع انتقال و دو حد آسااتانه اساات؛ به  PSTRها، یک مدل دهد که الگوی مناسااب برای دادهمی

( ۹۹.۹5طور ملایم، اما با ساارعت بساایار بالا )پارامتر شاایب حدود ها بهمطالعه حداقل دو »رژیم رفتاری« متمایز وجود دارد که گذار بین آن
عنوان  های یک و دو حد آساتانه، انتخاب مدلی با یک تابع انتقال و دو حد آساتانه را بهوارتز نیز در مقایساه حالتگیرد. معیار شاصاورت می

کننده اسات و ای تعیینعنوان متریر آساتانهیافته تأیید کرده اسات. در این چارچوب، رانت منابع طبیعی بهحالت بهینه برای کشاورهای توساعه
درصاد برای آن برآورد شاده اسات. بنابراین، زمانی که ساهم رانت منابع طبیعی از تولید ناخالص داخلی در   13.73و   8.۹8دو حد آساتانه حدود  
درصاد فراتر رفته و   8.۹8درصاد باشاد، اقتصااد در »رژیم اول« )رانت پایین( قرار دارد؛ وقتی این ساهم از  8.۹8یافته کمتر از  کشاورهای توساعه

دهد که عبور از این شاود. مقدار بالای پارامتر شایب نشاان میور کند، اقتصااد وارد »رژیم دوم« )رانت بالا( میدرصاد نیز عب 13.73از حد دوم 
ای که پ  از گونهشادن و توساعه انساانی همراه است؛ بهها با ترییر ناگهانی در سااختار رابطه میان رشاد اقتصاادی، بدهی، نهادها، جهانیآساتانه

وری و تنو  اقتصاادی، به و اعیت وابساته به  بر بهرهسارعت از و اعیت رشاد مبتنییافته بهگذر از ساطوح مشاخصای از رانت، اقتصاادهای توساعه
 شوند.منابع و با کارایی کمتر منتقل می

دهد که نسابت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی  اریب در رژیم اول، که متنافر با ساطح پایین رانت منابع طبیعی اسات، نتایج نشاان می
شاود. با وجود این، کیفیت نهادی منفی و معناداری دارد؛ به این معنا که افزایش بدهی عمومی در این رژیم موجب کاهش رشاد اقتصاادی می

کند.  ریب مثبت و یافته با رانت پایین را ایفا میدارای اثر مثبت و معنادار اسات و نقش یک پشاتوانه اساسی برای رشد در اقتصادهای توسعه
دهد که نهادهای قوی قادرند اثر منفی بدهی را تعدیل کرده و بخشااای از آن را خنثی کنند؛ معنادار جمله تعاملی بدهی و نهادها نشاااان می

که صارفای منبع فشاار بر رشاد باشاد، جای آنهایی با حکمرانی کارآمد، شافافیت و ثبات سایاسای، اساتقراد عمومی بهکه در کشاورطوریبه
شادن و شااخص توساعه انساانی در این رژیم اثر مثبت و های مولد به رشاد کمک کند. همدنین، درجه جهانیگذاریتواند در قالب سارمایهمی

رهاست. معنادار بر رشد دارند؛ بازبودن تجاری و مالی، انتقال فناوری و سرمایه انسانی ارتقایافته، کانال اصلی تقویت رشد در این گروه از کشو
دهد ورود تدریجی درآمدهای رانتی دارد که نشان میدر مقابل، حتی در سطح پایین رانت، متریر رانت منابع طبیعی  ریب منفی و معناداری 

 وری و در نتیجه رشد اقتصادی را تضعی  کند.های استخراجی، بهرههای مولد به فعالیتجایی منابع از بخشتواند با جابهمی
تری بر »نفرین منابع« و تشادید آثار منفی طور منساجمدر رژیم دوم، که متنافر با ساطح بالای رانت منابع طبیعی اسات، الگوی  ارایب به

تر شااده و اثر بدهی دلالت دارد. در این رژیم،  ااریب منفی و معنادار نساابت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی از نظر قدر مطلا بزرر
های طبیعی وابساته هساتند، شادت به رانتای که بهیافتهشاود. بدین معنا که در اقتصاادهای توساعهبازدارنده بدهی بر رشاد اقتصاادی تقویت می

  افزایش بدهی عمومی عمدتای بازتاب  اع  انضابام مالی، اتکای بیش از حد به درآمدهای رانتی و اساتفاده غیرمولد از منابع اسات و بنابراین،
کند. در عین حال، ای، رشاد را بیشاتر محدود میگذاری خصاوصای و افزایش ناکارایی بودجهی مختلفی مانند تضاعی  سارمایههابدهی از کانال

دهد که در شااراین رانت بالا، تر آن نساابت به رژیم اول نشااان میکیفیت نهادی همدنان اثر مثبت و معنادار بر رشااد دارد و  ااریب بزرر
کنناد. جملاه تعااملی بادهی و نهاادهاا در این رژیم نیز مثبات و تری در مهاار پیاامادهاای منفی رانات و بادهی ایفاا مینهاادهاای قوی نقش حیااتی
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کند که هرچه کیفیت نهادی بالاتر باشاد، شادت اثر منفی بدهی بر رشاد کمتر خواهد شاد؛ این یافته بر نقش نهادها معنادار اسات و تأیید می
 کننده در مواجهه با بدهی و رانت تأکید دارد.عنوان مکانیسم تعدیلبه

یافتن اثر منفی رانت منابع شادن و توساعه انساانی همدنان اثر مثبت و معنادار بر رشاد اقتصاادی دارند، اما در کنار شادتدر رژیم دوم، جهانی
دهد که سارمایه شاود. شااخص توساعه انساانی با  اریب نسابتای بزرر، نشاان میتر میهای جبرانی برجساتهعنوان کانالها بهطبیعی، اهمیت آن

بخشای تواند بخشای از آثار مخرب وابساتگی به رانت را خنثی کند و زمینه را برای تنو انساانی، آموزش، سالامت و توانمندساازی اجتماعی می
تری نسابت به رژیم اول وری فراهم ساازد. در مقابل، رانت منابع طبیعی در این رژیم  اریب منفی و معنادار بزرراقتصاادی و ارتقای بهره

که افزایش ساااهم رانت از تولید، با طوریکند؛ بهیافته تأیید میر وجود »نفرین منابع طبیعی« را حتی در کشاااورهای توساااعهدارد و این ام
 شود.تضعی  انگیزه برای نوآوری، تشدید نوسانات مالی و وابستگی بیشتر بودجه به درآمدهای ناپایدار، به افت رشد منجر می

طور قطعی خطی دهد که، نخسات، رابطه بین بدهی عمومی و رشاد اقتصاادی بهیافته نشاان میدر مجمو ، نتایج برای کشاورهای توساعه
توانند تا حدی اثرات نیسات و به ساطح رانت منابع طبیعی و کیفیت نهادی وابساته اسات؛ دوم، نهادهای باکیفیت و سارمایه انساانی بالا می

های مشاخصای از رانت، شادت آثار منفی هر دو عامل بر رشاد افزایش منفی بدهی و رانت را تعدیل کنند، اما در صاورت عبور اقتصااد از آساتانه
های بدهی و مدیریت منابع طبیعی متناساب با شاراین نهادی و یابد؛ و ساوم، وجود دو رژیم رفتاری متمایز بر  ارورت طراحی سایاساتمی

یافته به همراه دارد: تنها در سایه حکمرانی اقتصادی ها پیام سیاستی روشنی برای اقتصادهای توسعهفتهساختاری هر کشور تأکید دارد. این یا
توان از ترکیب بدهی عمومی و گذاری هدفمند در سارمایه انساانی اسات که میبخشای به سااختار تولید و سارمایهکارآمد، تقویت نهادها، تنو 

های این پژوهش با یافتهای اساتفاده کرد که نه به تله نفرین منابع و بدهی، بلکه به مسایر رشاد پایدار منتهی شاود. گونهرانت منابع طبیعی به
ویژه در این نکته که راسااتا اساات؛ به( هم2024؛ چودری و همکاران،  2023؛ اسااوم و همکاران،  1404نیا و همکاران،  مطالعات اخیر )بهرام

ها اثر پایدار و مثبت بر رشااد دارد. همدنین، تفاوت نتایج این تحقیا با مطالعاتی نظیر کیفیت نهادی، تنها متریری اساات که در تمامی رژیم
توجیه است؛ چرا که آن آثار منفی عمدتای قابل  PSTRمحور« مدل ( که بر اثر منفیپ مطلا بدهی تأکید دارند، با رویکردپ »رژیم2023الن اصر )
 کنند.های با نهادهای  عی  یا رانت بالا فهور میدر رژیم

 گذاران: شود سیاست ها، توصیه می بر اساس یافته
 محوری به »ارتقای کیفیت نهادی و شفافیت« ترییر دهند.اولویت خود را از استقراد  .1
را به جای سیاست  .2 به مدیریت بدهی  به رانت(  صورت »رژیمهای یکسان،  با ساختار درآمدی )وابستگی  محور« و متناسب 

 تنظیم کنند.  
 های مولد را در دستور کار قرار دهند.با هدف مهار نفرین منابع، هدایت منابع رانتی به سمت ارتقای سرمایه انسانی و بخش  .3

 

  ماابع 
گر حکمرانی خوب در تأثیر سرمایه انسانی بر رشد اقتصادی در  (.بررسی نقش تعدیل 1404شحنه، م. م. )نیا، ا.  و زار بهرامی
 .148–125(، 27، شماره پیاپی 1)11های اقتصادی توسعه ایران، منطقه منا.دو فصلنامه تحلیل کشورهای

(. تأثیر نقش حکمرانی را در رابطه بین بدهی دولت و رشد اقتصادی؛ کاربردی از روش خود 1404حیدریان، م.؛ و شهیدی، آ.)
 12۹-153(، 58)15( . پژوهش های رشد و توسعه اقتصادی، PanelArdlرگرسیون با وقفه های توزیعی پانلی)

(. نقش نهادها در تأثیر بدهی دولت بر رشد اقتصادی: تجربه  1404کرمی عالم، حیدر علی، نصابیان، شهریار، و مهرگان، نادر. )
 . 406–385، 50منتخبی از کشورهای مسلمان و اعضای اکو. فصلنامه علمی اقتصاد و بانکداری اسلامی، 

گذاری (. نقش حکمرانی خوب و سرمایه انسانی در جذب سرمایه1402منصورلکور ، کیوان، بختیاری، صاد ، و قبادی، سحر. )
 .286– 263(، 2)13گذاری، توسعه. نشریه دانش سرمایه مستقیم خارجی و رشد اقتصادی: شواهدی از کشورهای درحال
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